GRUPO PHARMA MAR
(Pharma Mar S.A. y sociedades dependientes)

Cuentas anuales consolidadas e
informe de gestion consolidado
al 31 de diciembre de 2022
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A loz accionistas de Pharma Mar, 5.4,

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pharma Mar, 5.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades depandientes (el Grupo), que comprendan el balance a 31 de diclembre de 2022 |a
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el pairimonio neio, sl
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos conselidados, corespandientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

En nuesira opimion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi coma de sus resullados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europaa (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacian financiers que resultan de aplicacian en Espana.

Fundamento de la opinion

Hamos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con 2 normativa reguladors de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del audifor en relseidn con &
auditoria de las cuentas anuales consolidadas da nuastra infonme.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requarimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentes anuales consolidadas an
Ezpafia zegin |o exigido por la normativa reguladora de la actvidad de anditoria de cuentas En este
santida, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuantas ni han concurrido
siluaciones o crcunstancias que, de acuerdo con o establecioo en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se hays visto compromelida,

Cansidaramas gue la evidencia de auditoria que hemos obienido proparcions una base suficients v
adecuada para nueastra opinion,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son agquellas cuestiones gue, segdn nuestro juicic profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadss del
periodo actual. Estas cusstionss han sido tratadas en el contexto de nuesira avditoria de las cuentas
anusles consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinian sobre dstas, y no
EXPrESAMOs UNa opinion por separado sobre esas cuastiones.

Tel: +34 915 684 400 7 +34 002 024 111, Fax: +34 915 685 G000, WWw, 1w, 28 1

R A badks, hegs AT 2501, fn ke TS, bomo 8257, o 8.0684, sapcide 1
Inew ke el R0 AL, con ol e m S - CIF; 879 051290



pwc

Pharma Mar, S.A. ¥ sociedades dependientes

Cuestiones clave de I3 auditoria Modo en el gue s& han tratado en la auditoria

Reconccimiento y recuperabilidad de aclives
por impuesto diferido

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo recoge en
el halance un active neto por impuesto diferido
por importe de 30,529 miles de euros, tal y
commo se delalla en la nota 23 de la memoria
consolidada adjunta, registrado en base al
gjercicio de presupuestacion fiscal realizaco
para las sociedades que integran el grupo
fiscal espanol, conforme al crilerio descrito en
las notas 2.20 v 4 de la memaoria consolidada.

La principal fuente de informacion para evaluar
la recuperabilidad de los activos por impuasto
difarido son las provecciones de beneficios
fiscales futuros esperadaos dal Grupo tal ¥
como se descrbe en la nota 4 de la memaoria
consolidada,

En la nota 4 de la memoria consolidada
adjunta se indica que las ganancias fiscales
futuras tisnen en cuenta la probabilidad de
éxito estimada para cada proyecto de
investigacion y desarrollo en curso, n funcion
de la fase actual de desarrollo en la que se
encuentran las distintas moleculas.

La evaluacion tanto del reconacimiento inicial
como de la postenor capacidad de
recuperacion de los actives por impuasto
diferido registrados @s un ejercicio complejo
que requiere un elevado grada da juiclo ¥
estimacién por pare de la direccion, sujsto a
niesgo de incarrecaion matenal sianilicativa,
mictivo por el gue se considera una cuestion
clave de nuastra auditoria,

Hemes oblenide un entendimients y evaluado el
proceso de estimacion efectuado por la direccidn,
asl como la razonabllidad de los presupuestos
preparados en &l pasado, comparados con la
realidacd acaecida.

Hemos centrado nuestros procedimientoz an la
evaluaciin de la razonabilidad de los
presupuesios ulilizados, y an al analizis del
modelo y la metodologia de caloulo del Grupo
para la estmaciin de las bases imponibles
futuras. En relacién con los presupuestos, en
concrato, hemos analizado, entre otros, la
estimacién del precio de venta de cada producto,
y para aquellos en desarrollo, hemos analizado si
el precio del producto proyvectado por la direccion
Iz ha sido en funcion de compuestos
comparables gue hayan sido aprobades en el
mismo terrtona, asi como la incdencia de la
enfermedad en el mercado, utilizando fuentes
extemas.

Adicionalments, hemes contrastado sl las
probabilidades de éxito asignadas & cada
proyects, en funcian de la fase actual de
desarrolle, estan alineadas con la practica
generzlizads del sector,

Con respecto a la informacion desglosada en la
memaoria consolidada hemos evaluado siincluye
I reguerida por la MIC 12 Impuesto sobre las
ganancias, sobre informacion a revelar.

A partir de los procedimientos descritos,
consideramos gue las estimaciones realizadas
por la direccion del Grupo respeclo al
reconacimanta iniclal y la posterior capacidad de
recuperacion de los activos netas por impussto
diferido, asi como su desglose en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, son razonables.



Cusstiones clave de la auditoria
Reconocimiento da ingresos

La actividad del Gruopo, tal y como se indics &n
la rota 1 da la memaria consclidada adjunta,
consiste principalmente en la invastigacion,
desarrollo, produccian v comercializacian de
producios bloactives de origen marnino, para su
aplicacion en oncologlia.

Tal y como se indica en la nofa 2.23 de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo
reconoce Jos ingresos cuando se transfiere el
contnod de los bienes o servicios a log clientas,
por el impore de la contraprestacion a la que
se espara tener deracho a cambio de la
transferencia de los bienes y sarvicios
comprometidos. En concreto;

. Los ingresos por venias de productos se
reconocen &n el momento en que se
fransfiere al control del activo al cliente,
que generalmante s& produce cuando
los blenes son entregados al cliente
fimal,

* Los ingresos por acuerdos de licencia y
desamrcllo s& recanocen de acuerdo con
el devengo de las disfintas obligaciones
de cumplimiento identificadas, a las que
previamente en el proceso de analisis
del contrate se les ha asignado un
precio, 8si como por el cumplimiento de
hitos (mifestoneas).

. Laos Ingresos por royalties se reconocen
de acuerds con al porcentaje acordado
sobre las ventas consumadas por la
contraparte del acusrdo en un momarito
determinado del tiempo.

Mos cenframos an la auditoria de
reconocimients de ingresos (vease nota 25)
debido a la relevancia que esta area lisneg en
lag cuentas anuales consolidadas del Grupo,

Pharma Mar, 5.4, v sociedades dependientes

Mado en al que se han tratado en la auditoria

Hemos evaluada el disefio & implementacion y la
eficacia operativa de Ios controles relevantes que
soportan la adecuada aplicacion de la politica de
reconocimients de ingresos,

Adicicnalments, y atendiendo a la casuistica de
ingrescs que obtiens el Grupo:

. Para los ingrescs por ventas de productos
hemos solicilado confirmacion de saldos
del gjercicio para una muestra de clientes y
hemos comprobado, tambien para una
mivastra, al correcto registro del ingreso del
gjarcicio y al corte de operaciones.
Asimismo, hemos analizado una muesira
de asientos contables, seleccionados
sequn determinadas caracteristicas, para
evaluar &l adecuado ragistro contable de
dichos ingresos.

. Para los ingresos por acuerdos de licencia
y desarredlo, hemos comprobado, a partir
del andlisls del contrato en oigan, el
reconacimisnto de ingresos efecluado
conforme a las obligaciones de
cumplimienio idenfificadas v el precio
asoclado a cada una de ellas, analizando si
|os ingreses reconacidos an el ejercicio
2022 se cormesponden con las obligaciones
satisfechas en el pericdo v el cumplimients
de posibles hites incluidos en el contrato ce
licancia.

. For aitimo, para los ingresos por royaliies,
2 ha comprobado si los mismos se
cormesponden con el porcentaje acordado
an contrato sobre |a cifra de ventas que la
contraparte deal acuerco ha realizado en el
territorio licenciado. Asimismo, se ha
comprobado el cobro de |z totalidad de las
facturas emitidas en el ejercicio auditado.

. Hemas evaluado los desgloses
incorporados an la memoria de las cuentas
anuales consolidadas respecto al impore
neto de la cifra de negocios,

El resultado de nuestros procedimientos ha
permitide obtener evidancia de auditoria
adecuada y suficiente sobre el registro contable
aplicado por el Gropo v 12 informacian incluida en
las cusnlas anuales consolidadas relativa a esta
area.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La ofra informacion comprende exclusivamente el infarme de gastion conzolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consalidadas,

Muestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado, Muastra respansabilidad sobre el informe de gestion consolidado, dé confarmidad con lo
exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoris de cuentas, consiste an:

a)  Comprobar dnicaments que el estado de informacién no financiera consolidado, determinada
informacian inchuida en el Inferme Anuval de Goblernc Corporative y el Informe Anual de
Remunaraciones de los Consejeros, a los que se refisre la Ley de Auditoria de Cuantas, se han
facilitado en la forma previsla en la normativa aplicable v, en caso contrario, informar sobre ello.

by Evaluar e informar solwe |la concordancia del reslo de la informacion incluida en el informe de
gestién consalidado cen las cuentas anuales consolidadas, a partir del conecimienta del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las ctadas cuentas, asi como evaluar e informar de
51 el contenide y presantacian de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicecion. Si, basandonag en el trabajo que hemos realizado,
cancluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de sllo.

Sonre la base del trabajo realizado, segln lo descrite anterionmants, hemos comprobado que la
informacion mencionada en &l apartado a) anterior s facillta en la forma pravista an la nomativa
aplicable v que &l reslo de la informacidn que contiene el informe de gestidn consclidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contanido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditona en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son respansables de formular las cuentas anuales
consyidadas adjuntas, de forma gue axpresen la imagen fiel del patimonio, de |8 situacion financiera
y e los resultados consolidados del Grupa, de conformidad con las NIIF-UE v demas disposiciones
del marco nomativo e informacian financiera aplicable al Grupo en Espana, v del control interno gue
consideren necesano para permitir |a preparaciin de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion malarial, debida a fraude o emor.

En la preparacitn de las cuentas anuales consclidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de |3 capacidad del Grupo para continuar

coma amprasa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento v ulilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excaplo & los citados administradores tisnen intencion de liguidar & Grupa o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisicn de auditora de [a Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elabaracian v presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la awditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Mueslros objetivas son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas an
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o emror, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinian.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoriz realizads de
conformidad con 1a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incofreceidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden debarse a frauds
o affor y s& consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preversa
razonablemente que influyan en las decisi.ones econdmicas que los usuarios toman basandoss en &3
cuanlas anuales consolidadas.

Coma parte de una auditoria de conformidad con ka normativa reguladors de la actividad de auditora
de cuentas vigents en Espafia, aplicamos nuesiro juiclo profesional y mantenemos una actitud de
escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificames y valoramos |os fiesgos de incorraccion material en las cuantas anuales
consolidacas, debida a fraude o emor, disefiamos v aplicamos procedimientos de audiloria para
responder a dichos riesgos y ebtensmoes evidencia de auditoria suficlente y adecuada para
proporcionar una base para nuastra opinidn. El fiesgo de no detectar una incomeccian material
dehida a fraude ez mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
gue el frauds pusde implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadaments eraneas, o la elusion del control interna,

N Obtenemos conocimients del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procadimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las creunstancias, y no con la
finglidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupa.

. Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilided de las
estimaciones contablas y la comespondients informacidn revelada por los adminisiradores de la
Socledad dominante.

» Concluimes sobre 5i 85 adecuada la ulilizacion, por los adminlistradores de la Sociedad
dominanta, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidendsia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamisnto. S concluimos gue existe una
incartidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestre inlorme de auditoriz
sohrz la comespondiente informacian revalada en las cusntas anvales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opimon modificada. Muesiras
conclusiones se basan en la evidancia de auditoria eblenida hasta la fecha de nuestre informe
de auditoria, Sin ambargo, los hechos o condiciones futuros puaden ser la causa de gue al
Grupo deje de ser una empresa an funclonamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estrociura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v i las cuentas anuales consolidadas
represantan las ransacciones v hechos subyacenies de un modo que logran expresar |a
imagen fiel



Pharma Mar, 5.4 v sociedades dependientes

. Oblenemes evidencia sufidente y adecuada en relacion con la infarmacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn scbre las
cuentas anuakss consolidadaz. Somos responsables de I direccion, supervision y realizacion
da la auditoria del Grupo. Somos los dnicos respensables de nuestra apinidon de auditoria.

Mas comunicamns con la comision de auditoria de la Socledad dominante an relacion con, entre olras
cuestiones, el alcance y &l moments de realizaciin de la auditoria planificados y los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interna qua
identificamaos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a |a comision de auditoria de la Sociedad dominanie una declaracian de
gue hemos cumplido los requardmientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemaos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan
SUPCNET UNa amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Eritre las cuestiones que han sido objete de comunicacién a la comisidn de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamas las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anualas consolidadas del periodo aclual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoriz.

Describimos esas cuestiones en nuastro informe de auditoria salvo que las disposicionas legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cueshion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electronico Gnico europeo

Hemos examinado las archivos digitales del formato electrénico dnico europeo (FELUE) de Pharma
Mar, 5.4 y sociedades dependientes del ejercicio 2022 que sompranden el archivae XHTML en el que
s incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XERL con el etiqueiado
realizado por la entidad, que formarén parte del informe financiers anual,

Los admiristradores de Pharma Mar, 5.4, son responsables de presentar el infarme financiaro anual
diel gjercicio 2022 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el
Reglamento Delegado UE 201 X815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (g0
adelante Reglamanto FEUE), A esle respecto, el Informe Anual de Gobierno Corporative y &l Informe
Anual de Remuneraciones de los Consejeros han sido incorporados por referencia en el informe de
gestion consolidada.

Muesira responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la Sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cusntas en vigor en Espafia. Dicha normativa axige que planifiqguemos y
gjeculamos nuestros procedimientas de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anualas consolidadas incluidaz en los citados archivos digitales se coresponde integraments
con el de las cuentas anualas consolidadas que hemos auditado, v si el formato y marcado de las
mismas y de los archives antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requenmiantos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuastra opinian, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en lodos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinidn expresada en este informe es coheranla con lo manifestado en nuastro informe adicional
para la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 24 de febrero de 2023,

Periodo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada &l 29 da junio de 2022 noz nombrd como
auditares del Grupa por un perodo de un afic para el ejercicio finalizado el 31 de diciembra de 2022,

Con anteriaridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Crdinaria de Accionistas para
un penode inicial y hemos venido realizando el frabajo de auditora de cuentas da forma
ininterrumpida desda el ejarcicio finalizado el 31 de diciembre de 1996.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de euentas, que han sido prestados al Grupo auditado e
desglosan en la nata 32 de la memoria de las cuentas anuales consclidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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BALANCE CONSOLIDADO

(Miles de Euros)
ACTIVO

Activos no corrientes
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles

Activos por derecho de uso
Activos financieros

Activos por impuesto diferido

Activos corrientes

Existencias

Cuentas comerciales a cobrar
Activos financieros

Otros activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas

Nota

15
13
10
14
16

31/12/2022

31.163
845
2.589
3.552
49.398
30.529
118.076

27.746
29.328
32.607
35.689
149.813
275.183

393.259

31/12/2021

26.961
845
3.233
3.644
10.722
27.750
73.155

10.536
50.908
88.532
31.907
113.348
295.231

368.386

BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022

BALANCE CONSOLIDADO

Nota 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)
PATRIMONIO NETO
Capital social 17 11.013 11.013
Prima de emisién 17 71.278 71.278
Acciones propias 17 (15.865) (25.679)
Reservas por revalorizacién y otras reservas 19 19
Ganancias acumuladas y otras reservas 156.512 121.287
Total capital y reservas atribuibles a los
o ) . 222.957 177.918
accionistas de la sociedad dominante
TOTAL PATRIMONIO NETO 222.957 177.918
PASIVO
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 22 25.883 33.386
Pasivos por arrendamientos 9 2.014 1.916
Ingresos diferidos 20 44.899 68.634
Otros pasivos 186 186
72.982 104.122
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas a pagar 19 29.959 29.269
Deuda financiera 22 13.125 12.212
Pasivos por arrendamientos 9 1.608 1.819
Provisiones para otros pasivos y gastos 24 8.603 7.546
Ingresos diferidos 20 24.666 29.667
Otros pasivos 21 19.359 5.833
97.320 86.346
TOTAL PASIVOS 170.302 190.468
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 393.259 368.386




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2022

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Miles de euros Nota 31/12/2022 31/12/2021

Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes:
Venta de producto 5y25 105.736 123.821
Acuerdos de licencia y desarrollo S5y25 40.169 64.787
Royalties 5y25 50.254 40.996
Prestacion de servicios 184 227
196.343 229.831
Coste de ventas 5 (13.639) (16.437)
Beneficio bruto 182.704 213.394
Gastos de comercializacion 28 (24.219) (22.368)
Gastos de administracion 27 (19.022) (17.371)
Gastos de | + D 26 (83.449) (72.170)
Resultado neto por deterioro de valor sobre activos financieros 3y13 (364) 96
Otros gastos de explotacion 27 (15.180) (10.928)
Otras ganancias /(pérdidas) - netas 29 3.601 1.794
Resultado de explotacion 44.071 92.447
Gastos financieros (11.287) (7.683)
Ingresos financieros 11.006 10.365
Resultado financiero neto 32 (281) 2.682
Resultado antes de impuestos 43.790 95.129
Impuesto sobre las ganancias 5.566 (2.270)
Resultado del ejercicio 49.356 92.859
Atribuibles a:
Propietarios de la dominante 49.356 92.859
Euros por accion Nota  31/12/2022  31/12/2021

Ganancias / (pérdidas) basicas por accion
- Atribuible accionistas de la sociedad 33 2,73 514

Ganancias / (pérdidas) diluidas por accién
- Atribuible accionistas de la sociedad 33 2,73 513

Las notas adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas



A. ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO 31/12/2022 | 31/12/2021
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 49.356 92.859

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS A RESULTADOS

Cambio en valor de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global - 4
Diferencias de conversién de moneda extranjera (12) 39)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO, NETO DE IMPUESTOS (12) (35)
RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 49.344 92.824
ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la dominante 49.344 92.824
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 49.344 92.824

Las notas adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas



B. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Reserva por Reservas

Capital Prima de Acciones revalorizacion y otras Vil

patrimonio
neto

(Miles de euros) : S . )
social emision propias y otras ganancias

reservas acumuladas

102.722
Ganancias / (pérdidas) brutas en el valor razonable:
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 12) - - - 4 - 4
- Otros ingresos gastos reconocidos directamente patrimonio neto - - - - (39) (39)
Otro resultado global - - - 4 (39) (35)
Resultado 2021 - - - - 92.859 92.859
Resultado global del ejercicio - - - 4 92.820 92.824
Compra de acciones (Nota 17) - - (40.659) - - (40.659)
Ventas de acciones (Nota 17) - - 35.682 - (2.468) 33.214
Valor de los servicios de los empleados - Plan de acciones (Nota 35) - - 751 - (73) 678
Pago de dividendos (Nota 18) - - - - (10.872) (10.872)
Reduccion de capital (Nota 17) - - - - - -
Otros movimientos - - - 1 10 11
177,018
177.918
Ganancias / (pérdidas) brutas en el valor razonable:
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 12) - - - - - -
- Otros ingresos gastos reconocidos directamente patrimonio neto - - - - (12) (12)
Otro resultado global - - - - (12) (12)
Resultado 2022 - - - - 49.356 49.356
Resultado global del ejercicio - - - - 49.344 49.344
Compra de acciones (Nota 17) - - (47.708) - - (47.708)
Ventas de acciones (Nota 17) - - 56.950 - (2.458) 54.492
Valor de los servicios de los empleados - Plan de acciones (Nota 35) - - 572 - 98 670
Pago de dividendos (Nota 18) - - - - (11.761) (11.761)
Cambio en la participacion en dependientes por minoritarios (Nota 19) - - - - - -
Reduccion de capital - - - - (12) (12)
Otros movimientos - - - - 14 14
222,957

Las notas adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

31/12/2022 @ 31/12/2021

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(Miles de Euros)

Resultado antes de impuestos: 43.790 95.129
Ajustes por: 21.532 2.822
Amortizacion 6,8y9 5.900 5.583
Variacion de provisiones 15.083 (93)
Correcciones valorativas por deterioro de inmovilizado 6y8 1.483 (183)
Ingresos Financieros 32 (875) (370)
Gastos Financieros 32 2.376 3.373
Resultados en la venta de inmovilizado (11) 33
Pagos basados en acciones 393 339
Ingresos diferidos - subvenciones 313 (186)
Diferencias de tipos de cambio (3.108) (5.674)
Otros ajustes al resultado (22) -
Cambios en el capital corriente (28.220) (61.408)
Existencias 15 (17.210) 1.398
Clientes y deudores 13 21.612 (26.761)
Otros activos y pasivos (5.362) (5.555)
Proveedores y otros saldos acreedores 19 1.786 7.185
Partidas diferidas o de periodificacion 20 (29.046) (37.675)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 1.219 (10.866)
Pagos de intereses 32 (2.376) (3.373)
Cobros de intereses 32 875 370
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 14 2.720 (7.863)
Pagos por inversiones: (228.051) (7.803)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 6y7 (8.852) (7.803)
Otros activos financieros (219.199) -
Cobros por desinversiones: 238.929 26.275
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 6,7 11 -
Otros activos financieros 238.918 26.275
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 7.049 (7.105)
Adquisicién 17 (50.178) (40.659)
Enajenacion 17 57.227 33.554
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (8.658) (9.438)
Préstamos recibidos 22 1.543 5.832
Devolucion y amortizacion de préstamos 22 (10.201) (15.270)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (11.761) (10.872)

TOTAL FLUJO DE CAJA NETO POR FINANCIACION (13.370) Wl (27.415)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO
FLUJOS TOTALES DE CAJA NETOS DEL EJERCICIO 36.465 17.138

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 16 113.348 96.210

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 149.813 113.348

Las notas adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de Pharma Mar, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en miles de euros)

1. INFORMACION GENERAL

Pharma Mar, S.A. es la sociedad resultante de la fusidon por absorcion de Pharma Mar, S.A. (sociedad
absorbente) y Zeltia, S.A. (como sociedad absorbida). Pharma Mar, S.A., sociedad dominante del Grupo, (en
adelante “Pharma Mar” o “la Sociedad”), se constituyd en Espafia el 30 de abril de 1986, por un periodo de
tiempo indefinido. Su domicilio social esta en Colmenar Viejo (Madrid) Avenida de los Reyes, 1 (Pol. Industrial
La Mina — norte).

Pharma Mar tiene como actividad principal la investigacion, desarrollo, produccion y comercializacion de
productos bioactivos de origen marino, para su aplicacién en oncologia, asi como la gestion, apoyo y
promocion de sus sociedades participadas dentro del area del diagnostico y del RNA de interferencia, asi
como de las participadas cuyo objeto es la comercializacion de los productos para oncologia en Europa. En
2020 cre6 una nueva unidad de negocio en Virologia.

El Consejo de Administracion de Pharma Mar de 27 de septiembre de 2022, acordd cesar la actividad en el
area de diagnéstico, desarrollada por la Sociedad a través de su filial participada al 100%, Genémica, S.A.U.,
e iniciar los tramites correspondientes para la disolucién y liquidacion de la misma. A fecha de cierre de este
informe, Gendmica continda su actividad productiva con el fin de atender los compromisos anteriores
contraidos con clientes que se espera finalicen a finales del primer trimestre 2023. Las actividades de |+D y
aguellas que no estan relacionadas con la produccién han cesado.

Las acciones de Pharma Mar, S.A. estdn admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia e incorporadas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Los productos desarrollados por Pharma Mar que a 31 de diciembre de 2022 estan siendo comercializados
o han recibido autorizacién para ello por parte de las autoridades regulatorias son los siguientes:

Yondelis® (trabectedina)

El 20 de septiembre 2007, Pharma Mar recibié la autorizacion de la Comision Europea para la
comercializacion de Yondelis®, en la indicacion de sarcoma de tejido blando. Dicha autorizacion supuso el
comienzo de la comercializacién de los compuestos farmacéuticos de Pharma Mar, ya que no tenia farmacos
en el mercado hasta ese momento.

Dos afios mas tarde, con fecha 2 de noviembre de 2009, la Comision Europea otorgé la autorizacién para que
Pharma Mar pudiera comercializar Yondelis® administrado con doxorubicina liposomal pegilada para la
indicacion de cancer de ovario recurrente platino-sensible en los 27 paises de la Unién Europea mas Noruega,
Islandia y Liechtenstein. Las primeras ventas comerciales relativas a esta indicacion se produjeron a finales
del ejercicio 2009.

En 2015, Yondelis® recibi6 la autorizacién para su comercializacion de las autoridades regulatorias
japonesas, a través su socio Taiho Pharmaceutical Co, asi como la autorizacién de comercializacion en
Estados Unidos por parte de la FDA (Food and Drug Administration), a través de su socio Janssen Biotech
Inc, en determinados tipos de sarcomas de tejidos blandos.

Después de 15 afios desde que Yondelis llegara al mercado, en el Gltimo trimestre de 2022 se han comenzado
a comercializar los primeros genéricos de trabectedina en el mercado europeo.

Aplidin® (plitidepsina)

En el mes de diciembre de 2018, la agencia regulatoria australiana (TGA, por sus siglas en inglés) informé a
Specialised Therapeutics Asia Pte, Ltd (STA) de la aprobacién de Aplidin® para el tratamiento de mieloma
multiple en combinacién con dexametasona. La indicacién esta aprobada para el tratamiento de pacientes
que recaen después de tres lineas de tratamiento. Pharma Mar tiene licenciado Aplidin® a su socio STA en
Australia, Nueva Zelanda y varios paises del sudeste asiatico.

En el mes de diciembre de 2017, la Sociedad recibio la opiniéon negativa por parte del CHMP (Committee for
Medical Products for Human Use) de la Agencia Europea del Medicamento, sobre la aprobacion de
comercializacion de Aplidin® para el tratamiento de mieloma multiple en Europa. La Sociedad presenté
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demanda ante el Tribunal General de la Unién Europea contra la Comisién Europea solicitando la anulacién
final de la decision. En el mes de octubre de 2020, el mencionado Tribunal dict6 sentencia estimatoria de la
demanda de Pharma Mar, anulando la decision de la Comision. A estos efectos la Comisién Europea ha
instado a la Agencia Europea del Medicamento a reexaminar el procedimiento. La citada sentencia, no ha
sido recurrida por la Comisién Europea, pero dos Estados Miembros, Alemania y Estonia, han presentado
sendos recursos de apelacion ante el Tribunal de Justicia de la Unién Europea, pendientes de resolucion por
el Tribunal.

Zepzelca® (lurbinectedina)

El 15 de junio de 2020 la FDA (Food and Drug Administration: Agencia de Alimentos y Medicamentos de
Estados Unidos), aprob6 Zepzelca® para el tratamiento de pacientes adultos con cancer de pulmén
microcitico metastasico con progresion de la enfermedad, tras un tratamiento con quimioterapia basado en
platino. Zepzelca® fue aprobado bajo procedimiento acelerado (Accelerated Approval) en base a la tasa de
respuesta global (ORR, Overall Response Rate) y la duracion de la respuesta (DoR, Duration of Response).

A consecuencia de la mencionada aprobacién, Jazz Pharmaceuticals Ireland Limited (en adelante “Jazz
Pharmaceuticals”) con quien Pharma Mar habia suscrito en diciembre de 2019 un contrato de licencia en
exclusiva para comercializar en Estados Unidos Zepzelca® para cancer de pulmén microcitico recurrente,
inicié la comercializacion del mismo en aquel territorio. En virtud del acuerdo suscrito, en 2020 Pharma Mar
recibié pagos por importe de 300 millones de ddlares (269,5 millones de euros). Del mismo modo, podra
recibir pagos adicionales una vez que la FDA conceda la aprobacion completa de Zepzelca® en los plazos
determinados o por el cumplimiento de hitos comerciales, que pueden ascender hasta a 550 millones de
dolares, ademas de royalties sobre las ventas netas de Zepzelca.

Al cierre de este informe, Zepzelca esta aprobado para su comercializacion en otros nueve paises ademas
de Estados Unidos, fuera de la Unién Europea.

La Sociedad tiene actualmente en marcha tres estudios clinicos de fase Ill con los que espera solicitar la
aprobacion de comercializacion en el mercado europeo.

Al 31 de diciembre de 2022, Pharma Mar continta con el desarrollo del resto de sus productos.

Cambio climatico: andlisis del riesqo e impactos financieros

Todas las empresas se enfrentan a riesgos y oportunidades derivados del clima y estan teniendo que tomar
decisiones estratégicas en esta materia.

Los impactos de los riesgos climaticos en los estados financieros son amplios y potencialmente complejos, y
dependeran de los riesgos especificos del sector. Cuando se analiza el futuro se presentan escenarios de
probabilidades donde se valoran las consecuencias no solo fisicas del cambio climatico, sino también los
cambios en las regulaciones ambientales para hacerle frente. Son los llamados riesgos fisicos y riesgos
transicionales del cambio climético; y ambos tienen consecuencias econdmicas y financieras.

Los riesgos fisicos son todos aquellos derivados de los dafios directos y de la interrupciéon del negocio
provocados por fendmenos que son consecuencia del cambio climético. En este sentido, la sociedad ha ido
estableciendo politicas y acciones encaminadas a mitigar el cambio climético, tratando de contribuir con una
economia baja en emisiones de gases de efecto invernadero. Los riesgos transicionales del riesgo climético
son muy variados y pueden ir desde la amenaza de cierre o prohibicion para algunos negocios, hasta la
necesidad de cumplir con normativas y regulaciones cada vez mas estrictas que signifique la realizacién de
inversiones adicionales no contempladas.

El Consejo de Administracion de Pharma Mar a través de dos comisiones, la de Auditoria y la de
Retribuciones y Nombramientos y de Sostenibilidad, ejerce su funcién de vigilancia y seguimiento sobre la
sostenibilidad y la informacién no financiera aportada por la empresa.

En Pharma Mar nuestro propdsito es aportar soluciones y mejorar la vida de los pacientes que padecen
enfermedades graves a través de tratamientos innovadores, siempre con un sentido de responsabilidad,
respeto y compromiso con el medioambiente, la sociedad y nuestros grupos de interés.

Pharma Mar pertenece al sector biofarmacéutico, cuya actividad econémica no tiene un impacto relevante en
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el medioambiente: no utiliza materias primas o productos intermedios que signifiquen una transformacién
compleja, ni sus instalaciones son intensivas en consumo de energia, agua o emisiones de gases o vertidos.

Por tanto, las inversiones y gastos que se derivan de los objetivos de sostenibilidad medioambiental de
Pharma Mar relacionados mas arriba, desde el punto de vista financiero, son perfectamente asumibles por la
Sociedad en los periodos en que se han planteado.

El riesgo climatico ha sido incorporado en las estimaciones vy juicios en relaciéon con el futuro utilizados
contablemente, si bien no presentan diferencias significativas con las utilizadas en los ejercicios anteriores.

En materia medioambiental los objetivos de Pharma Mar son reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero, mejorar la eficiencia energética de las instalaciones y de los procesos productivos, promover la
utilizacién de energias limpias, usar racionalmente los recursos y favorecer el reciclado, asi como realizar
acciones sobre la biodiversidad marina, puesto que el medio marino es el origen de nuestra actividad.

En el marco de su estrategia de sostenibilidad y directamente relacionado con el cambio climéatico, Pharma
Mar calcula la huella de carbono de sus operaciones desde el afio 2017. Sin embargo, en 2022 el Grupo
decidi6 incluir més fuentes de emision en el alcance 1 y ampliar el calculo a las emisiones indirectas de la
cadena de valor (alcance 3), utilizando los datos més fiables y disponibles. En esta linea, Pharma Mar resolvié
recalcular su huella de carbono, tomando como afio base el 2021, con el fin de obtener los resultados de las
emisiones de GEl enlos alcances 1, 2 y 3 para el afio base. Se trata del primer paso para establecer objetivos
de reduccién de emisiones ambiciosos y con base cientifica y convertirse en una empresa neta cero,
liderando el camino de la industria farmacéutica hacia una economia de carbono cero.

El célculo de la huella de carbono del Grupo Pharma Mar se ha realizado siguiendo las directrices
metodoldgicas establecidas en el GHG Protocol, la norma mas reconocida internacionalmente que establece
marcos normalizados para medir, gestionar y notificar las emisiones de GEI de las empresas.

Pharma Mar ha sometido sus célculos sobre la huella de carbono y sus objetivos a Science Based Target
Initiative (SBTI). Los objetivos son los siguientes:

e Obijetivo de descarbonizacion a corto plazo: 42% de reduccién de emisiones de alcance 1y 2 al 2030,
con respecto al afio base 2021.

e Objetivo net zero a largo plazo: 90% de reduccién de emisiones de alcance 1, 2 y 3 al 2050 y
neutralizacién de emisiones residuales (10% restante).

Alcance de la consolidacion

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un Grupo cuando la
Sociedad Matriz tiene una 0 mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene
el control, bien de forma directa o indirecta.

En mayo de 2021 finaliz6 el proceso de disolucién de la sociedad Pharma Mar, Ltd de Reino Unido, que habia
comenzado en el afio 2019.

El detalle de las sociedades dependientes del Grupo consolidado al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Domicilio Social Directa Indirecta Total

Brooklyn 195 Montague St. 10th
Pharma Mar USA INC floor suite 1023 Brooklyn, NY 100,00% - 100,00%
11201 USA

Aeschengraben 29, CH 4051

PharmaMar AG Basilea, Suiza

100,00% = 100,00%

6 Rue de I'Est — 92 100 Boulogne
Billancourt , Paris, Francia

UhlandstraRe 14 - 10623 Berlin,
Alemania

Via Lombardia 2/A C/O Innov.
Pharma Mar Srl Campus-Building B, 20068 100,00% - 100,00%
Peschiera Borromeo Milan, Italia
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Pharma Mar Sarl 100,00% - 100,00%

Pharma Mar GmbH 100,00% - 100,00%




Avenue du Port 86C, bolte 204,

- 0 ) o
Pharma Mar, Srl (Bélgica) 1000 Bruselas, Belgica 100,00% 100,00%
Pharma Mar Ges.m.b.H Joinfaltstratse 917, 1010 Viena, 100,00% - 100,00%
ustria
Via de los Poblados, 1, Edif. B,
Genomica, S.A.U. en liquidacion (*) Parg. Emp. Alvento, Madrid, 100,00% - 100,00%
Espafia
Genémica, AB. (*) Medicon Village Scheelevage,2- ) 100,00% 100,00%

Lund Suecia

No0.401-421 (Wuhan Free Trade
Area) 4/F, Office Building A,
No.777, Guanggu 3 Road, - 100,00% 100,00%
Wahan East Lake High-tech,
Development Zone

Genomica (Wuhan) Trading Co.Ltd. (*)

Pza. del Descubridor Diego de

Ordas, 3 Madrid 100,00% - 100,00%

Sylentis , S.A.U.

(*) Gendmica A.B.y Genémica Ltd, filiales participadas al 100% por Genomica, S.A.U en liquidacién, manteniendo esta Gltima su actividad de
manera habitual para dar cumplimiento a los compromisos adquiridos con sus clientes hasta el final del primer trimestre 2023.

A continuacién, se ofrece el detalle de las sociedades dependientes del Grupo junto a las firmas que han auditado
los estados financieros correspondientes al ejercicio 2022:

Nombre y Domicilio Auditoria estatutaria

Pharma Mar USA INC Walter & Shuffain, PC
PharmaMar AG PwC
Pharma Mar Sarl PwC
Pharma Mar GmbH No
Pharma Mar Srl PwC
Pharma Mar, Srl (Bélgica) PwC
Pharma Mar Ges.m.b.H No
Gendmica, S.A.U. KPMG
Gendmica, A.B. KPMG
Genomica Trading Co.Ltd. XINGAOXIN
Sylentis , S.A.U. KPMG

Descripciéon de las sociedades dependientes

La actividad principal de las sociedades del Grupo, en todos los casos consolidadas por integracion global, al
31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

e Pharma Mar USA: Desarrollo del negocio en Estados Unidos.

e Pharma Mar AG: La comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado suizo.

e Pharma Mar SARL: La comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado francés.

e Pharma Mar GmbH: La comercializacién de productos farmacéuticos en el mercado aleman.

e Pharma Mar S.r.l.: La comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado italiano.

e Pharma Mar S.r.l. Bélgica: La comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado belga.

e Pharma Mar Ltd.: El 2 de mayo de 2021 la sociedad quedd definitivamente disuelta, una vez

cumplimentados todos los tramites legales y realizada su inscripcién en el Registro Mercantil de Reino
Unido. El proceso de disolucién habia comenzado en 2019.
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¢ Pharma Mar Ges.m.b.H AT (Austria): Su actividad consiste fundamentalmente en la comercializacién de
productos farmacéuticos en el mercado austriaco.

e Genodmica, S.A.U. (Gendmica): Desarrollo y comercializacién de aplicaciones de diagnosis y servicios
relacionados con estas actividades. En liquidacién. Mantiene su actividad de manera habitual para dar
cumplimiento a los compromisos adquiridos con sus clientes hasta el final del primer trimestre 2023.

e Gendmica, A.B.: La comercializacion de aplicaciones de diagnosis y servicios relacionados con estas
actividades en el mercado escandinavo. En liquidacion.

e Gendmica Trading Co., Ltd.(China).: Comercio al por mayor, comercio importacion y exportacion de
dispositivos médicos de Clase lll y Clase [; I+D y ventas de reactivos Clase Il IVD; agencia de comisiones
(excluyendo la subasta) y proveedor de servicios de apoyo relacionados. En liquidacién.

e Sylentis, S.A.U. (Sylentis): La investigacion, desarrollo, produccién y venta de productos con actividad
terapéutica basada en la disminucién o silenciamiento de la expresion génica, asi como los derivados
farmacéuticos de los mismos en diferentes formulaciones y aplicados por diferentes vias a todo tipo de
enfermedades, sin que tenga ningun producto en el mercado a fecha actual.

2. POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y las del ejercicio 2021, presentadas a
efectos comparativos, se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera e interpretaciones CINIIF adoptadas para su utilizaciéon en la Unién Europea, conforme a lo
establecido en el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de
2002, en virtud de los cuales todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la
Unién Europea, y cuyos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,
deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005
de acuerdo con las NIIF que hayan sido adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque
modificado en el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados), a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del
Grupo. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipétesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Las politicas contables aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2022 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021. Las estimaciones significativas realizadas en los estados
financieros del ejercicio 2022 asimismo guardan uniformidad con las realizadas en los del ejercicio 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas estan expresadas
en miles de euros.

2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2022

Varias normas nuevas o modificadas han entrado en vigor para el periodo de informacién actual y el grupo
ha tenido que cambiar sus politicas contables como consecuencia de la adopcién de las siguientes normas.

e NIC 16 (Modificacién) "Inmovilizado material: importes percibidos antes del uso previsto": Se
prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la
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venta de articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para su uso previsto.
Los ingresos por la venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, ahora se
reconocen en resultados. La modificacion también aclara que una entidad esta probando si el activo
funciona correctamente cuando evalla el rendimiento técnico y fisico del activo. El rendimiento
financiero del activo no es relevante para esta evaluacion. Por lo tanto, un activo podria ser capaz
de operar segun lo previsto por la direccion y estar sujeto a amortizacién antes de que haya
alcanzado el nivel de rendimiento operativo esperado por la direccién. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2022.

e NIC 37 (Modificacién) "Contratos de caracter oneroso: costes del cumplimiento de un
contrato": La modificacion explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes
incrementales de cumplir ese contrato y una asignacién de otros costes que se relacionan
directamente con el cumplimiento de los contratos. También aclara que antes de dotar una provision
separada por causa de un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro
gue haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos
dedicados a ese contrato. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

¢ NIIF 3 (Maodificacién) "Referencia al Marco conceptual”: Se ha actualizado la NIIF 3 para
referirse al Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en
una combinacién de negocios (antes se referia al MC de 2001). Ademas, se ha afiadido una nueva
excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2022.

El Grupo ha evaluado las normas anteriores concluyendo que no han tenido un impacto relevante en los
estados financieros.

2.3 Normas, modificaciones e interpretaciones que estan pendientes de adopcion por parte de la
Unién Europea.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las siguientes normas que el Grupo esta evaluando actualmente si podrian ser
de aplicacién:

e NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacion de activos entre un inversor
y sus asociadas o negocios conjuntos”

e NIIF 16 (Modificacion) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior”

e NIC 1 (Modificacidon) “Pasivos no corrientes con condiciones (“covenants”)”

2.4 Principios de consolidacién

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene control. Se considera que el Grupo
controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho a obtener unos rendimientos variables por su
implicacion en la participada, o tiene derecho sobre los mismos, y tiene la capacidad de utilizar su poder
sobre ella para influir sobre tales rendimientos. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que
se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable
de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida, y las
participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion también incluye el valor
razonable de todo activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente.

Los activos y los pasivos identificables adquiridos y los pasivos contingentes asumidos en una combinacién
de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer las participaciones no dominantes
en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participacién no dominante en los
importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en
ellos.
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Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor en libros de la participacion en el patrimonio
neto de la adquirida que la adquiriente tenia anteriormente se re-evalla en la fecha de adquisicion. Toda
plusvalia o minusvalia resultante de tal re-evaluacion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio neto o como pasivo financiero. Los importes
clasificados como pasivos financieros son reevaluados posteriormente a valor razonable con cambios en
dicho valor reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El exceso de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la
adquirida y el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion previa en el patrimonio
neto en la adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra como
fondo de comercio. Si el total de la contraprestacion transferida, la participacion no dominante reconocida y
la participacion previamente mantenida es menor que el valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida en el caso de una adquisicién en condiciones muy ventajosas, la diferencia se
reconoce directamente en la cuenta de resultados.

En el caso de una filial consolidada por el método de integracion global, se eliminan las operaciones y saldos
con otras sociedades del Grupo y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del Grupo.

También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan
como activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion.

Todas las sociedades dependientes tienen un ejercicio econdémico que coincide con el afio natural.
2.4.1 Transacciones con participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la diferencia entre
la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del valor contable de los activos netos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de
participaciones no dominantes se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

2.5 Informacion Financiera por Segmentos

Los segmentos de explotacion se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta
a la maxima instancia de toma de decisiones. La méxima instancia de toma de decisiones es responsable
de asignar recursos a los segmentos de explotacion y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha
identificado al Consejo de Administracion como maxima instancia de toma de decisiones.

2.6 Transacciones en moneda extranjera
2.6.1 Moneda funcional y presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (la 'moneda funcional’). Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de
Pharma Mar.

En el caso de Pharma Mar USA, dependiente estadounidense, su moneda funcional es el euro, habida
cuenta, fundamentalmente, de sus fuentes de financiacién y de su actividad.

Con respecto a Pharma Mar AG, dependiente suiza, Genomica, AB, dependiente sueca y Gendémica
(Wuhan) Trading Co.Ltd, dependiente china, sus monedas funcionales en 2022 y 2021 han sido el franco
suizo, la corona sueca y el yuan, respectivamente, dado que sus ventas se realizan en moneda local. El
impacto de la conversion a euros no ha resultado significativo, dado el bajo volumen que sus operaciones
representan con respecto al Grupo.
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2.6.2 Transacciones y saldos

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacion de tales operaciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se difieren en patrimonio neto si estan relacionadas con coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y son atribuibles a inversiones netas en una entidad extranjera.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo
el epigrafe "Resultado financiero neto".

Las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando los tipos de cambio en la fecha en que se determind el valor razonable. Las diferencias de cambio
de activos y pasivos a valor razonable se registran como parte de la ganancia o pérdida del valor razonable.
Por ejemplo, las diferencias de conversion de activos y pasivos no monetarios, tales como acciones al
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en el resultado del ejercicio como parte del
aumento o disminucién del valor razonable, y las diferencias de conversion de activos no-monetarios, tales
como las acciones clasificadas como activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global, se reconocen en otro resultado global.

2.6.3 Empresas del Grupo

Los resultados y la posicién financiera de las entidades extranjeras (ninguna de las cuales tiene una
moneda de una economia con hiperinflacion) con una moneda funcional diferente de la moneda de
presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

e Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance;

e los ingresos y gastos de cada cuenta de pérdidas y ganancias y estado del Otro resultado global se
convierten a los tipos de cambio medios (a menos que esto no sea una aproximacion razonable del
efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de las operaciones, en cuyo caso los ingresos
y gastos se convierten en la fecha de cada operacion), y

e todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el Otro resultado global.

En el proceso de consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion
neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos designados como coberturas de tales
inversiones, se reconocen en el Otro resultado global. Cuando se vende una entidad extranjera o se
amortizan deudas que forman parte de la inversion neta, las diferencias de cambio asociadas se
reclasifican a la cuenta de pérdidas y ganancias como parte de la plusvalia o minusvalia resultante de la
venta.

El fondo de comercio y los ajustes al valor razonable que surgen en la adquisicién de una entidad extranjera
se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre.

2.7 Inmovilizado material

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente los edificios e instalaciones de la sociedad matriz
en Colmenar Viejo, Madrid (Pharma Mar). Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste
menos las correspondientes amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas, excepto en el caso de los
terrenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el valor contable del activo o se reconocen como un activo separado,
s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir
al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. Todos los gastos de reparaciones y
mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.
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Los terrenos no se amortizan. La amortizacion de otros activos se calcula usando el método lineal para
asignar la diferencia entre el coste y el valor residual durante la vida util estimada:

Afos vida i

Construcciones 17-50
Magquinaria e instalaciones 5-10
Utiles y herramientas 3-10
Mobiliario y enseres 3-10
Vehiculos 4-7

Equipos para procesos de informacion 4-7

Otro inmovilizado 7-15

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado
material se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor contable y se incluyen en la cuenta de
resultados.

2.8 Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica como “inversiones inmobiliarias” terrenos mantenidos para obtener rentas por alquiler,
revalorizarse 0 ambos y que no estan ocupados por el Grupo. El Grupo aplica el modelo de coste.

2.9 Activos intangibles
2.9.1 Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos
en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y los ensayos de productos nuevos o mejorados)
se reconocen como activo intangible cuando es probable que el proyecto vaya a ser un éxito considerando
su viabilidad técnica y comercial; en concreto, se capitalizan cuando se cumplen los siguientes requisitos:

(i) Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

(i) La direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;
(iii) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

(iv) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdémicos en el futuro;

(v) Se dispone de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo para completar el
desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

(vi) El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Habida cuenta de la naturaleza de los gastos de desarrollo incurridos por el Grupo relacionados con el
desarrollo de farmacos, y siguiendo la practica habitual del sector, se consideran cumplidos los requisitos
para su activacion en la fase de registro.

Los costes de desarrollo con una vida (til finita que se reconozcan como un activo, se amortizan de manera
lineal desde la terminacion del proyecto, entendido este como el momento en que se han recibido las
aprobaciones oportunas de los organismos reguladores y la Sociedad tiene la capacidad de venta en el
mercado para el cual se ha recibido la autorizacién. Dicha vida util es estimada como el periodo en que se
espera que se generen beneficios, que coincide normalmente con el periodo de vigencia de la patente.
Los demas gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como gasto no se activan como activo intangible en un
ejercicio posterior.
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2.9.2 Marcas comerciales y licencias

Los bienes recogidos bajo este epigrafe figuran contabilizados en el activo por su coste histérico. Se ha
considerado que las marcas comerciales que el Grupo ha adquirido a terceros tienen vida util indefinida v,
por lo tanto, no se amortizan, sino que se realiza una prueba para determinar el deterioro o pérdida de
valor a cierre de cada ejercicio.

2.9.2.1 Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan por los costes en que se ha incurrido
para adquirir el programa especifico y prepararlo para su uso. Estos costes se amortizan durante su vida
uatil estimada (generalmente a 5 afios).

Los costes asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto en el
momento en que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables, singulares y susceptibles de
ser controlados por el Grupo, se reconocen como activos intangibles cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta;

e La direccién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

e Laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el futuro;

e Se dispone de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

e El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma
fiable.

2.10 Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida o los activos intangibles que estan en desarrollo
no se amortizan, sino que se someten anualmente a pruebas para determinar las eventuales pérdidas de
valor por deterioro. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el
que el valor contable del activo excede de su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada
de efectivo en gran medida independientes (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro
de valor previas de activos no financieros (distintos al fondo de comercio) se revisan para considerar su
posible reversién en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.

2.11 Arrendamientos

El Grupo tiene arrendadas varias oficinas, almacenes, equipos y automdviles. Los contratos de alquiler
suelen ser por periodos fijos de tres a ocho afios, y pueden contener opciones de prérroga. Las condiciones
de arrendamiento se negocian individualmente y contienen una amplia gama de términos y condiciones
diferentes. Los acuerdos de arrendamiento no imponen ningln compromiso para el Grupo y no pueden ser
utilizados como garantia para la obtencion de un préstamo.

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y no arrendamiento. El Grupo asigna la
contraprestacion en el contrato a los componentes de arrendamiento y no arrendamiento en funcién de sus
precios independientes relativos. Sin embargo, para los arrendamientos de inmuebles en los que el Grupo
es un arrendatario, ha optado por no separar los componentes de arrendamiento y no arrendamiento, y en
su lugar los contabiliza como un Unico componente de arrendamiento.
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Los términos del arrendamiento se negocian sobre una base individual y contienen una amplia variedad de
términos y condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen ningun otro covenant distinto de las
garantias reales en los activos arrendados que se mantienen por el arrendador. Los activos arrendados no
pueden usarse como garantia a efectos de la deuda financiera.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se valoran inicialmente sobre una base de valor
actual. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor actual neto de los siguientes pagos por
arrendamiento:

e pagos fijos (incluidos los pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo de arrendamiento a
cobrar.

e pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o un tipo, inicialmente valorados
con arreglo al indice o tipo en la fecha de comienzo.

e importes que se espera que abone el Grupo en concepto de garantias del valor residual.

e el precio de ejercicio de una opcién de compra si el Grupo tiene la certeza razonable de que
ejercera esa opcion, y

e pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el
ejercicio por el Grupo de esa opcién.

e los pagos por arrendamiento a realizarse bajo opciones de prérroga razonablemente ciertas
también se incluyen en la valoracién del pasivo.

En la actualidad précticamente la totalidad de los arrendamientos firmados por el Grupo contienen un
componente fijo, que solo varia cuando se lleva a cabo la actualizacién anual de rentas ligada a un indice
de precios, y que se recoge en los pasivos por arrendamiento en el momento en el que se conoce su valor
definitivo.

Los pagos por arrendamiento se descuentan usando el tipo de interés implicito en el arrendamiento. Si ese
tipo no se puede determinar facilmente, que es generalmente el caso para los arrendamientos en el Grupo,
se usa el tipo incremental de endeudamiento del arrendatario, siendo el tipo que el arrendatario individual
tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo
por derecho de uso en un entorno econémico similar con términos, garantias y condiciones similares.

Para determinar el tipo incremental de endeudamiento, el Grupo calcula de manera anual su prima de riesgo
y aplica los siguientes indices para cada divisa funcional:

* EUR: EURIBOR
* USD: LIBOR
» SEK: STIBOR

Por otro lado, como cada arrendamiento tiene un plazo diferente, las referencias variables (EURIBOR,
LIBOR y STIBOR) se han sustituido por el tipo swap a cada fecha de vencimiento. De este modo, cada
contrato tiene un tipo de descuento diferente adaptado a su plazo, pero siempre calculado a partir de la
misma prima de riesgo.

El Grupo esta expuesto a potenciales incrementos futuros en los pagos variables por arrendamiento basados
en un indice o tipo, que no estan incluidos en el pasivo por arrendamiento hasta que tienen efecto. Cuando
los ajustes a los pagos por arrendamiento basados en un indice o un tipo tienen efecto, el pasivo por
arrendamiento se eval(ia de nuevo y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

Los pagos por arrendamiento se asignan entre principal y coste financiero. El coste financiero se carga a
resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que produzcan un tipo de interés periddico
constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se valoran a coste que comprende lo siguiente:

e el importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento
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e cualquier pago por arrendamiento hecho en o antes de la fecha de comienzo, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido

e cualquier coste directo inicial, y
e costes de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante la vida util del activo o
el plazo de arrendamiento, el menor de los dos. Si el Grupo tiene la certeza razonable de ejercer una opcion
de compra, el activo por derecho de uso se amortiza durante la vida Util del activo subyacente.

El plazo de los contratos de arrendamiento se ha estimado atendiendo al periodo no revocable de cada
arrendamiento, incrementandose dicho periodo en los periodos cubiertos por la opcién de rescindir el
contrato al tener el Grupo la certeza razonable de que dicha opcién no iba a ser ejercitada.

Los juicios aplicados para determinar la existencia o no de la certeza razonable han recaido
fundamentalmente en dos aspectos.

e Si el Grupo no ha ejercido acciones para cancelar un contrato revocable o con un vencimiento
inferior a un afio, entiende que ese contrato va a ser prorrogado.

e Los términos y condiciones contractuales aplicables a los periodos cubiertos por la opcion de
rescindir el contrato resultaban ventajosos en relacién con los precios de mercado.

El Grupo considera que todos los flujos derivados de dichas opciones estan reflejados en la valoraciéon de
los pasivos por arrendamiento, al haber considerado para su célculo la totalidad de los plazos de los
contratos vigentes, con independencia de que estos sean revocables o no.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo de maquinaria y vehiculos y todos los
arrendamientos de activos de poco valor se reconocen sobre una base lineal como un gasto en resultados.
Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.
Los activos de valor reducido incluyen equipo informatico y elementos pequefios de mobiliario de oficina.

2.11.1 Opciones de prérrogay rescision

Varios contratos de alquiler de oficinas y equipos incluyen opciones de prérroga o de terminacién
anticipada. Ambas opciones son ejercitables por el Grupo y no por el arrendador respectivo.

El Grupo no cuenta con inversiones significativas en locales arrendados que incentiven la continuidad o
desincentiven la rescision. En los contratos firmados por el Grupo se establecen plazos no revocables v,
en algunos casos, se especifican penalizaciones adicionales que consisten en el abono de la renta
pendiente hasta el cumplimiento de dichos plazos. El Grupo incorpora estas posibles penalizaciones en la
medida en que, como se indicaba anteriormente, los plazos considerados incorporan a los plazos no
revocables los periodos cubiertos por la opcién de rescindir el contrato.

2.12 Inversiones y otros activos financieros
2.12.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de valoracion:

e aguellos que se valoran con posterioridad a valor razonable (ya sea con cambios en resultados
0 en otro resultado global), y

e aquellos que se valoran a coste amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de
los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos valorados a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resultados o en
otro resultado global. Para las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
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negociacion, dependera de si el Grupo realizé una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial para contabilizar la inversion en patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado global.

El Grupo reclasifica las inversiones en deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar esos activos.

2.12.1.1 Reconocimiento y baja en cuentas

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, la
fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
en cuentas cuando expiran o se ceden los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros y
el grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

2.12.1.2 Valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo valora un activo financiero a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados (VRR), los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costes
de la transaccién de activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen como gastos en resultados.

Los activos financieros con derivados implicitos se consideran en su totalidad al determinar si sus flujos
de efectivo son Unicamente el pago de principal e intereses.

Instrumentos de deuda

La valoracion posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio del Grupo para
gestionar el activo y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del activo. Hay tres categorias de
valoracion en las que el grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

e Coste amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando esos flujos de efectivo representan so6lo pagos de principal e intereses se
valoran a coste amortizado. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Cualquier
ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado
del ejercicio junto con las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. Las pérdidas por
deterioro del valor se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan sélo pagos de principal e intereses, se valoran a valor
razonable con cambios en otro resultado global. Los movimientos en el importe en libros se
llevan a otro resultado global, excepto para el reconocimiento de ganancias o pérdidas por
deterioro del valor, ingresos ordinarios por intereses y ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado global se reclasifica
desde patrimonio neto a resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se presentan en otras ganancias y pérdidas y
el gasto por deterioro del valor se presenta como una partida separada en el estado de
resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen el criterio para coste
amortizado o para valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor
razonable con cambios en resultados. Una ganancia o una pérdida en una inversién en deuda
gue se reconozca con posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se reconoce
en resultados y se presenta neta en el estado de resultados dentro de otras ganancias /
(pérdidas) en el gjercicio en que surge.

Instrumentos de patrimonio neto
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El grupo valora posteriormente todas las inversiones en patrimonio neto a valor razonable. Cuando la
direccién del grupo ha optado por presentar las ganancias y pérdidas en el valor razonable de las
inversiones en patrimonio neto en otro resultado global, no hay reclasificacién posterior de las
ganancias y pérdidas en el valor razonable a resultados siguiendo a la baja en cuentas de la inversion.
Los dividendos de tales inversiones siguen reconociéndose en el resultado del ejercicio como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la sociedad a recibir los pagos.

2.12.2 Deterioro del valor

El Grupo evalla sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos
a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para
deterioro del valor depende de si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar, el grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que
exige que las pérdidas esperadas durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento inicial de las
cuentas a cobrar, véase la Nota 3.3 riesgo de crédito para mas detalles.

2.12.3 Derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable en la fecha de cada balance. La
contabilizacion de los cambios posteriores en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura vy, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El grupo
designa determinados derivados como:

e coberturas del valor razonable de activos 0 pasivos reconocidos 0 un compromiso en firme
(coberturas del valor razonable)

e coberturas de un riesgo concreto asociado con los flujos de efectivo de activos y pasivos
reconocidos y transacciones previstas altamente probables (coberturas de flujos de efectivo), o

e  coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero (coberturas de inversion neta).

Al inicio de la relacién de cobertura, el grupo documenta la relacion econémica entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de los
instrumentos de cobertura compensen los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. El
grupo documenta su objetivo de gestion del riesgo y su estrategia para emprender sus transacciones de
cobertura.

2.13 Existencias
Las existencias se valoran a su coste o0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables que sean
necesarios para la venta.
El coste se determina del siguiente modo:
e Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: al coste medio ponderado.
e  Productos terminados, semi-terminados y en curso: al coste medio ponderado de los consumos
de materias primas y auxiliares mas la parte aplicable de mano de obra directa y de gastos
generales de fabricacion (basados en la capacidad normal de produccion).
Las existencias adquiridas y/o producidos para la comercializacion de farmacos se activan cuando se
cumplen los requisitos sefialados en la Nota 2.9.1. Se practican ajustes por valoracion de las existencias
hasta ese momento, que se revierten en el momento de cumplirse tales requisitos.

2.14 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la correccion por pérdidas
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del valor. Véase la Nota 13 para informacién adicional sobre la contabilizacién por el grupo de las cuentas
comerciales a cobrar y la Nota 3.3 riesgo de crédito para una descripcion de las politicas del grupo en
relacion con el deterioro del valor.

Las cuentas comerciales a cobrar son importes adeudados por clientes por bienes vendidos o servicios
prestados en el curso ordinario del negocio. Generalmente se liquidan entre 60 y 90 dias y por tanto se
clasifican todas como corrientes. Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente al importe de
la contraprestacion que es incondicional a menos que contengan componentes financieros significativos,
cuando se reconocen a su valor razonable. El grupo mantiene las cuentas comerciales a cobrar con el
objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales y por tanto se valoran con posterioridad a coste
amortizado usando el método del interés efectivo. Detalles sobre las politicas contables sobre deterioro del
valor y el calculo de la correccién de valor por pérdidas se proporcionan en la Nota 3.3 riesgo de crédito.

Las cesiones de las cuentas a cobrar dan como resultado su baja si el Grupo se desprende de
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su titularidad, incluidos los efectos de la mora. En caso
contrario, los resultados de la cesién se clasifican como recursos ajenos.

2.15 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones muy liquidas a corto plazo con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
Los descubiertos bancarios se clasifican como deuda financiera bajo pasivos corrientes en el balance de
situacion.

2.16 Capital social y reparto de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costes incrementales directamente
atribuibles a la emisiéon de nuevas acciones u opciones se presentan en el patrimonio neto como una
deduccion, neta de impuestos, contra los ingresos obtenidos.

Cuando una entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido el
eventual coste incremental directamente atribuible (neto del impuesto de sociedades) se contabiliza bajo el
epigrafe de "Acciones propias" y se deduce del patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz hasta
su cancelacioén, re-emisién o enajenacion.

Cuando tales acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, la contraprestacién recibida, tras
deducir los costes incrementales de la operacidon que sean directamente atribuibles y el impuesto de
sociedades correspondiente se reconoce en el epigrafe de «Acciones propias» por el coste de adquisicion
y «Ganancias acumuladas» (por la diferencia entre la contraprestacién y el coste de adquisicién), lo que
aumenta el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como un pasivo en el ejercicio en que son aprobados
por los accionistas de la Sociedad.

2.17 Subvenciones oficiales

Las subvenciones recibidas de organismos oficiales se reconocen por su valor razonable cuando existe una
seguridad razonable de que la subvencién se cobrara y el Grupo cumplird con todas las condiciones
establecidas. Estas subvenciones se registran en funcion de su vencimiento.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en “Ingresos
diferidos no corrientes” y se reconocen en la cuenta de resultados bajo "Otras ganancias" sobre una base
lineal a lo largo de la vida util prevista de los correspondientes activos.

Las subvenciones relacionadas con los proyectos de investigacion y desarrollo del Grupo, se imputan como
ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de estos activos intangibles, o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos.
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Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiento.

2.18 Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a
los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento en los proximos 12 meses.

2.19 Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos los costes en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las diferencias entre los fondos obtenidos (menos los
costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconocen en la cuenta de resultados a lo
largo de la vida de la deuda utilizando el método de tipo de interés efectivo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos doce meses desde la fecha del balance.

Cuando se renegocia un préstamo, se considera la posibilidad de su baja como pasivo financiero en funcion
de si varia el préstamo inicial y de si el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas,
al tipo de interés efectivo del contrato original, difiere en mas de un 10% respecto del valor actual de los
flujos de efectivo por pagar previos a la renegociacién.

2.20 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende los impuestos corrientes y los diferidos. El impuesto se
reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce directamente en
patrimonio neto.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o0 a punto de aprobarse a la fecha
de balance. La Direccion evalla periédicamente las posturas tomadas en relacién con las declaraciones de
impuestos respecto de situaciones en las que la legislacion fiscal esta sujeta a interpretacion, creando, en
su caso, las provisiones necesarias en funcidon de los importes que se prevén pagar a las autoridades
fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos por las diferencias temporarias que surgen entre el valor a efectos fiscales
de los activos y pasivos y su valor contable en estas cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, no se
contabilizan impuestos diferidos si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una operacion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la operacion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina segun tipos impositivos y las leyes aprobadas o a punto de aprobarse en
la fecha del balance y que se prevé seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para las diferencias temporarias deducibles procedentes de
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos solo en la medida en que sea probable que
la diferencia temporaria vaya a revertir en el futuro y se espere disponer de un beneficio sujeto a imposicion
suficiente contra el que aplicar la diferencia temporaria.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo en el caso de
que exista un derecho legal de compensarlos y se deriven del impuesto sobre las ganancias correspondiente
a la misma autoridad fiscal que recae sobre la misma entidad o sujeto pasivo, o0 sobre diferentes entidades
0 sujetos pasivos que liquidan los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.
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Derivado de la aplicacion de la Ley 27/2014, de 17 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, se permite
la monetizacion de determinadas deducciones a la investigacion y desarrollo con un descuento del 20%
sobre la cuota y una vez cumplidas determinadas condiciones. La Sociedad reconoce dicho incentivo fiscal
a la inversibn como un ingreso por impuestos en el momento que considera cierto el mismo y, que
normalmente coincide con el momento en que hay certidumbre de que el cobro se va a materializar.

2.21 Prestaciones a empleados
2.21.1 Pagos basados en acciones

El Grupo tiene planes de incentivos a empleados basados en acciones y liquidables en acciones
transcurrido un periodo durante el cual los empleados tienen que seguir prestando sus servicios al Grupo.

El valor razonable de los servicios a prestar por dichos empleados se determina por referencia al valor
razonable de las acciones concedidas. Dicho importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
como gasto de personal a lo largo del periodo de devengo reconociéndose simultaneamente una reserva
relativa a los planes de incentivos por el mismo importe en el patrimonio neto. Regularmente el Grupo
revisa las hipétesis utilizadas ajustando, si procede, la posible desviacién que exista en base a la rotacion
de personal.

2.21.2 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de tales prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la
primera de las siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas
indemnizaciones; o (b) cuando la entidad reconoce los costes de una reestructuracion en el &mbito de la
NIC 37 y ello supone el pago de indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar la
renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcién del nimero de
empleados que previsiblemente aceptara la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

2.22 Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen
cuando:

e el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un hecho
pasado;

e es probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

e el importe se puede estimar de un modo fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen
sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones por pérdidas de explotacion futuras.

Cuando existe un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida
para su liquidacion se determina considerando las obligaciones como un todo. Se reconoce una provision
incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones es pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se prevé que sean necesarios para
liquidar la obligacién, usando un tipo antes de impuestos que refleje las valoraciones actuales del mercado
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.23 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a
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cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi
como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo.

El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los
bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias
del Grupo, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

2.23.1 Ingresos por ventas de productos

En este caso, los ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control del activo al cliente,
generalmente cuando los bienes son entregados al cliente final; esta transferencia de control no difiere de
la transferencia de riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Las cuentas a cobrar a entidades publicas como resultado de las ventas de productos se reconocen
generalmente por el importe a cobrar, el cual no difiere significativamente del valor razonable. Los saldos
con entidades publicas se monitorizan para el andlisis de la morosidad y se reclama el pago de intereses
de demora en el caso de incumplimiento de las condiciones habituales (Nota 13).

2.23.2 Venta de suministros médicos para el diagndstico clinico

En este tipo de contratos se identifican las siguientes obligaciones de cumplimiento: suministro de los
resultados de las pruebas y mantenimiento del equipo (asistencia técnica). Este reconocimiento de
ingresos se produce en el momento en que se entreguen al cliente final los bienes, ya que es cuando se
transfiere el control de la mercancia al cliente. Mientras que, los ingresos por el mantenimiento del equipo
generalmente se reconocen en un momento dado, ya que se trata de revisiones periddicas acordadas que
se realizan en fechas especificas en lugar de un servicio continuo.

Para los contratos de analisis de secuenciacion masiva y la elaboracion de un informe sobre las
conclusiones de este andlisis, se considera que el primer servicio modifica el segundo, ya que estan
correlacionados y estos servicios se tratardn como una Unica obligacion de rendimiento, a saber, la
presentacion de resultados y conclusiones en un Unico informe de andlisis. Los ingresos por estos servicios
se seguiran reconociendo a lo largo del tiempo, ya que no crean un activo con un uso alternativo al Grupo
y el Grupo tiene derecho al pago de un anticipo por el servicio prestado mas un margen de acuerdo con el
contrato.

2.23.3 Acuerdos de licencias, desarrollo y otras operaciones analogas

Los ingresos por acuerdos de licencia y desarrollo se reconocen de acuerdo con el devengo de las distintas
obligaciones de cumplimiento identificadas, a las que previamente en el proceso de andlisis del contrato,
se les ha asignado un precio, asi como por el cumplimiento de hitos (milestones).

Dentro del curso normal de sus operaciones el Grupo ha desarrollado propiedad intelectual sobre ciertos
compuestos y ha firmado acuerdos de licencia y desarrollo con ciertas compafiias farmacéuticas. A través
de estos acuerdos se cede a terceros el uso de los productos desarrollados por el Grupo, y/o se da acceso
a terceros a productos en desarrollo (generalmente a través de un contrato de desarrollo). Los acuerdos
que sirven de base para dichas transferencias, cesiones 0 accesos suelen ser complejos e incluyen
multiples elementos durante dos fases diferenciadas: desarrollo y comercializacion. Los ingresos
asociados a los mismos deben correlacionarse con las contraprestaciones que tiene que satisfacer el
Grupo.

La Sociedad tiene en cuenta las siguientes consideraciones a la hora de analizar los contratos de licencia,
desarrollo y comercializacion:
¢ Laidentificacion de las distintas obligaciones de cumplimiento.

e La determinacion del precio de la transaccion, entendiendo como tal el valor del contrato
firmado con la contraparte.

e Laasignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones a las que se compromete.
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e Laestimacion de cuando dichas obligaciones se considera satisfechas y por lo tanto se produce
el devengo y reconocimiento posterior de la contraprestacion recibida.

Estos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control del activo al cliente, que puede
ser en un momento determinado (como en la venta de licencias de uso), o a lo largo de un periodo de
tiempo (en el caso de la transferencia de servicios, o cuando lo que se transfiere es un derecho de acceso).

Como se menciona en el primer parrafo, los acuerdos de licencia y/o desarrollo suelen ser complejos e
incluyen multiples elementos durante dos fases diferenciadas: desarrollo y comercializacion. En la fase de
desarrollo del compuesto, se encuentran:

e Cobros iniciales a favor de Pharma Mar, generalmente no reembolsables (upfront),

e Cobros que devengan cuando el compuesto al que se refiere el contrato cumple determinados
hitos de desarrollo, generalmente de naturaleza regulatoria o comercial como por ejemplo por
ventas acumuladas (milestones).

En la fase de comercializacién se encuentran:

e Cobros por Royalties,

e Ingresos por suministro de producto (materia prima).

Como principio general, los cobros iniciales no se reconocen como ingresos en el ejercicio en el que se
firma el contrato. Se reconoceran como ingreso del ejercicio en que se reciben siempre que:
e no sean reembolsables,

e el Grupo no asuma obligaciones futuras relevantes (salvo aquéllas para las que se prevea una
contraprestacion separada en condiciones de mercado), y

e se transfiera el control del activo.
En caso de no cumplirse las condiciones anteriores, se reconoceran como ingresos diferidos.

Los ingresos diferidos se reconocen en la cuenta de resultados a lo largo del periodo de vigencia de los
compromisos establecidos en funcién del grado de avance del proyecto, a medida que se va cumpliendo
con las obligaciones recogidas en el contrato.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se reconocen como ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de las
contraprestaciones iniciales (up-front) indicadas anteriormente.

El Grupo no reconoce ingresos por importe superior al que tiene derecho de cobro.
Los pagos atribuidos a la fase de comercializacion, correspondiente a royalties e ingresos por suministro de
las materias primas, se reconocen a partir del inicio de la misma por el principio del devengo.

Los precios de los royalties y los contratos de suministro representan precios de mercado y margenes de
fabricacion de mercado, respectivamente.

2.23.4 Ingresos por royalties

Los royalties se reconocen de acuerdo con el porcentaje acordado sobre las ventas consumadas por la
contraparte del acuerdo en un momento determinado del tiempo.

2.23.5 Contraprestacion variable
Algunos contratos con clientes prevén el derecho a devoluciones, descuentos comerciales y descuentos

por volumen. En la actualidad, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de activos al valor razonable
de la contraprestacion recibida o a cobrar. Los retornos se deducen de los ingresos.
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Ademas de la contraprestacion variable mencionada anteriormente, también se cobran cantidades por el
logro de hitos, que se reconocen con el método mas probable.

2.23.6 Componente financiero de los anticipos de clientes

El Grupo recibe anticipos a largo plazo de sus clientes en el caso de contratos de licencia.

En funcién de la naturaleza de los servicios ofrecidos y de las condiciones de cobro, el Grupo ha
determinado que, en el caso de los contratos de licencia que obligan a los clientes a pagar anticipos que
en algunos casos pueden ser a largo plazo, las condiciones de cobro se han estructurado por razones

distintas a la obtencion de financiacién para el Grupo, ya que la estructura financiera del grupo es estable.
Estos cobros por anticipado se corresponden con la practica habitual del sector de biofarmacia.

2.23.7 Servicios
Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocen en el periodo contable en que se
presta el servicio, por referencia al grado de realizacién de la transaccion especifica y evaluado sobre la

base del servicio actual siempre como un porcentaje de los servicios totales a prestar.

Se incluyen dentro de este epigrafe los ingresos por alquiler de equipos, formaciéon y mantenimiento del
segmento de diagnéstico, tal y como se ha explicado en la Nota 2.23.2

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Riesgos Financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, del tipo de interés, del valor razonable y de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.
El Grupo emplea ocasionalmente instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones
al riesgo.

La gestién del riesgo es responsabilidad del Departamento Financiero de Pharma Mar con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evallta y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del Grupo. El Consejo proporciona pautas
para la gestién del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados, y la inversion del exceso de liquidez.

3.2 Riesgo de mercado
3.2.1 Riesgo detipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en entidad extranjeras.

El segmento de oncologia realiza transacciones en moneda extranjera por importe significativo.

Principalmente, se refieren a contratos de licencia y desarrollo en délares estadounidenses por importe de
93.508 miles de euros en 2022 y 102.646 miles de euros en 2021. La Direccién del Grupo no ha
considerado necesario establecer politicas de cobertura en 2022 ni en 2021.

El Grupo posee varias inversiones en sociedades en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera, si bien se trata de importes residuales en el contexto de las
operaciones del Grupo.

Si al 31 de diciembre de 2022, el euro se hubiera revaluado un 5% respecto al dolar americano
manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos del ejercicio hubiera
sido inferior en 2.987 miles de euros (3.521 miles de euros en 2021) principalmente como resultado de las
diferencias de cambio por la conversion a euros de los clientes y otras cuentas a cobrar y de los recursos
ajenos denominados en délares americanos. Si, al 31 de diciembre de 2022, el euro se hubiera devaluado
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un 5% respecto al délar americano manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado después
de impuestos del ejercicio hubiera sido superior en 3.136 miles de euros (3.698 miles de euros en 2021).

3.2.2 Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los activos financieros remunerados registrados a coste
amortizado, asi como de la deuda financiera a tipo variable.

Los activos financieros remunerados consisten fundamentalmente en deuda publica, pagarés bancarios e
imposiciones a plazo remunerados a tipo de interés fijo.

Respecto de los pasivos financieros, al 31 de diciembre de 2022, el riesgo de tipos de interés se debia
principalmente a la deuda bancaria del Grupo, que aproximadamente en un 29,9% (45,3% a 31 de
diciembre de 2021) esta contratada a tipos variables indexados al Euribor. Al 31 de diciembre de 2022, la
deuda bancaria asciende a 9.160 miles de euros (12.399 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una simulacion
de varios escenarios que contemplan la refinanciacién, renovacién de las posiciones actuales, financiacién
alternativa y cobertura. En funcion de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de
una variacion determinada del tipo de interés.

Para cada simulacién, se utiliza la misma variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los
escenarios Unicamente se llevan a cabo para los activos y pasivos que representan las posiciones mas
relevantes que soportan un interés.

Si, al 31 de diciembre de 2022, los tipos de interés aplicables a las deudas financieras y a los activos
remunerados referenciados a un tipo de interés variable hubieran variado 100 puntos basicos al alza,
manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos se habria incrementado
en 795 miles de euros (696 miles de euros en 2021).

3.2.3 Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de patrimonio registrados como activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como del precio de los titulos en fondos de
inversion cotizados con cambios en valor razonable a través de la cuenta de resultados.

Las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global corresponden a valores de compafiias extranjeras de la industria de
biofarmacia. No obstante, el volumen de inversiones mantenido por el Grupo en este tipo de activos es de
escasa relevancia en el contexto de las operaciones del Grupo (Nota 12.1).

Por lo que a dichos activos financieros respecta, la politica del Grupo ha venido siendo realizar
colocaciones de tesoreria en activos financieros de bajo riesgo con objeto de garantizar la disponibilidad
de fondos segun éstos sean exigidos por las operaciones de investigacion y desarrollo del segmento de
oncologia.

3.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, flujos de efectivo contractuales de
inversiones en deuda registradas a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global
y a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos financieros derivados favorables y depdsitos
con bancos e instituciones financieras, ademas de la exposicion al crédito con clientes, incluyendo cuentas
a cobrar pendientes.

3.3.1 Gestién del riesgo

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja el Grupo poseen en general calificaciones
independientes.

En cuanto a los clientes, si se les ha calificado de forma independiente se utilizan tales calificaciones. En
caso contrario, el Grupo realiza una evaluacion de este riesgo teniendo en cuenta la posicién financiera
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del cliente, la experiencia pasada y otra serie de factores. En los casos en que no exista duda sobre la
solvencia financiera del cliente se opta por no establecer limites de crédito.

Cuando el Grupo invierte en fondos de inversion sigue las siguientes politicas:

* Fondos de renta fija que invierten en deuda publica o privada (bonos, letras, pagarés de empresa),
generalmente seguros, que ofrecen un pago perioddico de intereses.

» Fondos monetarios que se componen de valores de renta fija en los que se prima la seguridad a
cambio de dar una rentabilidad generalmente inferior a la de otras inversiones.

En la Nota 11 se presenta la calidad crediticia de las inversiones financieras y clientes con los que el Grupo
mantenia saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021. En la Notas 12 y 13 se indica la composicién de los
activos financieros del Grupo.

Por lo que a concentracion de riesgo de crédito se refiere, a 31 de diciembre de 2022 el Grupo mantiene
deuda publica, productos y saldos bancarios con 8 entidades de crédito por importe de 218.000 miles de
euros (196.011 miles de euros en 2021, en 8 entidades).

3.3.2 Pérdida por deterioro del valor de activos financieros

El Grupo tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdidas de crédito
esperadas:

+ Cuentas comerciales a cobrar por ventas de productos.
» Activos financieros corrientes a coste amortizado.
3.3.2.1 Cuentas comerciales a cobrar

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para valorar las pérdidas de crédito esperadas que
usa una correccion de valor por pérdidas esperadas durante toda la vida para las cuentas comerciales a
cobrar.

Para valorar las pérdidas crediticias esperadas, se han reagrupado las cuentas comerciales a cobrar en
base a las caracteristicas del riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Para llevar a cabo el célculo de la pérdida esperada de las cuentas comerciales a cobrar se calcul6 el
vencimiento medio ponderado de estas cuentas junto a su importe nominal.

En segundo lugar se busco el rating medio del sector farmacéutico seguin el informe mas actualizado de
S&P Industry Trends Health Care.

Posteriormente, se extrajo de Bloomberg la curva CDS de empresas farmacéuticas para el rating
considerado y se convirti6 en probabilidades de impago aplicando esta probabilidad al nominal con
vencimiento ponderado medio calculado para obtener la pérdida esperada

Las cuentas comerciales a cobrar se eliminan cuando no existe una expectativa razonable de
recuperacion. Los indicadores de que no existe una expectativa razonable de recuperacion incluyen,
entre otros, el hecho de que un deudor no se comprometa en un plan de pago con el Grupo, y la falta de
pagos contractuales.

En relacion al riesgo de crédito con las Administraciones Publicas, la direccion analiza la calidad crediticia
y la recuperabilidad de los saldos pendientes, reclamando generalmente intereses de demora cuando el
periodo medio de cobro supera los 365 dias (Nota 13).

3.3.2.2 Activos financieros corrientes a coste amortizado

La totalidad de las inversiones en deuda de la entidad a coste amortizado se considera que es de bajo
riesgo crediticio y, por lo tanto, la correccion del valor por pérdidas reconocida durante el ejercicio se
limit6 a las pérdidas esperadas en 12 meses. La direccién considera que “de bajo riesgo” para los bonos
cotizados es un grado de calificacion crediticia de una inversidon con al menos una agencia crediticia
importante. Otros instrumentos se consideran de bajo riesgo crediticio cuando tienen un riesgo reducido
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de impago y el emisor tiene una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujos
de efectivo en el corto plazo.

3.4 Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de lineas de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones en el mercado. El departamento de tesoreria del
Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de
crédito, asi como de fondos suficientes en activos financieros con los que hacer frente a sus obligaciones,
especialmente las del segmento de oncologia.

La situacion de tesoreria neta, que se define como tesoreria y equivalentes y los activos financieros
corrientes (182.420 miles de euros en 2022, 201.880 miles de euros en 2021) menos deuda financiera a
corto plazo (13.125 miles de euros en 2022,12.212 miles de euros en 2021), fue positiva por importe de
169.295 a finales de 2022 (positiva por importe de 189.668 miles de euros en 2021).

La deuda financiera a largo plazo asciende a 25.883 miles de euros (33.386 miles de euros en 2021), de los
que 8.943 miles de euros (12.063 miles de euros en 2021) corresponden a anticipos reembolsables de
organismos oficiales para financiacion de 1+D, consistentes en préstamos a 10 afios con tres de carencia y
sin interés o a tipos inferiores al mercado.

El Grupo ha generado flujos de efectivo de explotacién en 2022 que ascienden a 38.321 miles de euros,
mientras que en 2021 genero flujos positivos por importe de 25.677 miles de euros.

En relacién con la situacion de liquidez del Grupo al cierre del ejercicio 2022 caben sefalar los siguientes
aspectos:

e ElGrupo finalizé 2022 con una posicion de tesoreria y equivalentes mas activos financieros corrientes
por importe de 182.420 miles de euros.

e El Grupo cuenta a 31 de diciembre de 2022 con activos financieros no corrientes por importe de
49.398 miles de euros.

e El Grupo cuenta con lineas de crédito no dispuestas por importe de 11.944 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022.

¢ El fondo de maniobra es positivo en un importe de 177.863 miles de euros

El Grupo realiza un seguimiento periddico de sus previsiones de liquidez en funcién de los flujos de efectivo
esperados, especialmente los correspondientes a este segmento, estimando la Direcciébn que mantiene
suficiente efectivo y valores negociables, asi como lineas de crédito disponibles, para hacer frente a sus
necesidades de liquidez y compromisos de pago en los plazos que estima seran necesarios.

Con una periodicidad minima anual, la direccion financiera de la Sociedad presenta a los administradores
un plan de negocio para los 5 afios siguientes, junto con las estimaciones de flujos de caja para el siguiente
afio, que incluye distintos escenarios de origen y aplicacién de recursos financieros, en base al avance de
las investigaciones en curso.

Los Administradores estiman que en 2023 la inversion en I+D sera superior a la realizada en 2022 mientras
que el resto de gastos operativos no sufriran incrementos significativos.

En consecuencia, a la formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores
consideran que el Grupo cuenta con suficiente liquidez para afrontar sus proyectos de investigacion y
desarrollo y cumplir con sus compromisos futuros de pago.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo agrupados
por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento
estipulada en el contrato, incluyendo los correspondientes intereses. Los importes que se muestran en la
tabla corresponden a los flujos de efectivo estipulados en el contrato, sin descontar. Al tratarse de cantidades
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no descontadas, y que incluyen intereses futuros, no pueden ser cruzados con los importes reconocidos en
balance en concepto de deudas financieras, instrumentos derivados, proveedores y otras cuentas a pagar.

Pasivos financieros por vencimiento a 2029 en
31/12/2022 (Miles de Euros) AVES | | BREIAS | | ACESAE

Deudas con entidades de crédito y otras

deudas financieras 2.441 4.656 19.203 - 26.300
Deudas con organismos oficiales 3.923 5.308 4.081 883 14.195
Deudas por arrendamientos financieros 1.669 1.779 326 - 3.774
Proveedores 27.492 - - - 27.492
Otras cuentas a pagar 2.467 - - - 2.467

Pasivos financieros por vencimiento a 2028 en
31/12/2021 (Miles de Euros) 2022 2023-2024 2025-2027 Total

Deudas con entidades de crédito y otras

deudas financieras 4.963 4.884 21.415 - 31.262
Deudas con organismos oficiales 4.585 6.748 5.316 1.390 18.039
Deudas por arrendamientos financieros 1.928 1.661 372 - 3.961
Proveedores 26.928 - - - 26.928
Otras cuentas a pagar 2.341 - - 2.341

otal Pasivos . . . . .
Total Pasi 40.745 13.293 27.103 1.390 82.531

3.4.1 Gestién del capital

Hasta la fecha los objetivos del Grupo en relacion con el capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento y captar un nivel de fondos liquidos suficiente para
financiar las operaciones, fundamentalmente del segmento de oncologia, considerando los plazos
previstos de lanzamiento de productos al mercado, las necesidades de efectivo para investigacion y
desarrollo y los costes de las distintas fuentes de financiacion.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento. Este indice se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de deudas
financieras (incluyendo las deudas financieras corrientes y no corrientes, tal y como se muestran en el
balance consolidado) menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y los activos financieros. El capital
se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

Capital Total y Apalancamiento (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Deuda financiera a largo plazo (25.883) (33.386)
Deuda financiera a corto plazo (13.125) (12.212)
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 149.813 113.348
Activos financieros no corrientes y corrientes 82.005 99.254
Patrimonio neto (222.957) (177.918)

Capital total (30.147) (10.914)
Apalancamiento 0,00% 0,00%

Durante el ejercicio el efectivo y los activos financieros (corrientes y no corrientes) del Grupo han llevado
a una tesoreria que asciende a 231.818 miles de euros, importe superior a la suma de deuda mas
patrimonio neto lo que hace que, al igual que sucedié en 2021, no haya apalancamiento en 2022.
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3.4.2 Estimacioén del valor razonable

Los distintos niveles de instrumentos financieros clasificados de acuerdo al método de valoracion
empleado son los siguientes:
e Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.

e Nivel 2. Inputs observables para el instrumento, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(basados en precios).

e Nivel 3. Inputs que no estan basados en datos observables en el mercado.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2022:

Es_tlmamon del valor razonable 2022 Nivel 1 Nivel 3 Total
(Miles de Euros)

Activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Activos financieros a plazo (Nota 10) 3.606 - 3.606

Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global

- Titulos de patrimonio neto (Nota 12)

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2021:

Estimacion del valor razonable 2021 . :

Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global

- Titulos de patrimonio neto (Nota 12)

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los
precios de cotizacién de mercado en la fecha del balance. Un mercado se considera activo cuando se
puede disponer de los precios de cotizacién de forma facil y regular a través de una bolsa, de intermediarios
financieros, de una institucién sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones reales de mercado que se producen regularmente entre partes que actdan
en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos
financieros mantenidos por el Grupo es el precio comprador actual. Estos instrumentos se incluyen en el
nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo (por ejemplo,
derivados del mercado no oficial) se determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion
maximizan el uso de datos observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida
posible en estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos necesarios para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si uno o mas datos significativos no se basan en datos de mercado observables, el instrumento se incluye
en el nivel 3.

Se clasifica el instrumento en el nivel mas bajo en el que los inputs utilizados sean significativos para el
conjunto del valor razonable del instrumento.

El valor razonable de los titulos de deuda a tipo fijo no cotizados es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion al rendimiento de mercado de la deuda publica en cada momento.

31



4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las hipotesis y estimaciones se revisan periddicamente y estan basadas en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas expectativas de futuro o acontecimientos futuros que se consideran razonables bajo
determinadas circunstancias. Los resultados de dichos acontecimientos pueden diferir de las previsiones iniciales.

Reconocimiento de ingresos por acuerdos de licencias y/o co-desarrollo (véase Nota 2.23.3)

El segmento de oncologia del Grupo celebra contratos de licencia o co-desarrollo, o ambos, con terceros. Tales
contratos generalmente contemplan mdltiples elementos y los ingresos asociados a los mismos deben
correlacionarse con los costes y las contrapartidas a satisfacer por el Grupo.

El Grupo tiene en cuenta una serie de consideraciones a la hora de analizar los contratos de licencia, desarrollo
y comercializacion, las cuales estan descritas en la Nota 2.23.3.

Activos por impuestos diferidos (véase Nota 2.20)

Las entidades espafiolas del Grupo tienen bases imponibles negativas significativas y créditos fiscales sin aplicar,
asi como otras diferencias temporarias deducibles (Nota 23).

La principal fuente de informacion para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido son las
proyecciones de beneficios fiscales futuros esperados. Las ganancias fiscales futuras tienen en cuenta la
probabilidad de éxito estimada para cada proyecto de investigacién y desarrollo en curso, en funcién de la
fase actual de desarrollo en la que se encuentran las distintas moléculas.

El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a estimaciones de beneficios
futuros sujetos a imposicién. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos depende en ultima
instancia de la capacidad del Grupo para generar suficientes beneficios sujetos a imposicion durante los
periodos en que estos impuestos diferidos son deducibles. Los cambios en las futuras tasas de impuestos o
en la expectativa de generacién de beneficios sujetos a imposicidn para recuperar el valor contable de los
activos por impuestos diferidos pueden derivar en cambios en el importe de activos por impuestos diferidos
registrados.

Las principales hipotesis tenidas en cuenta para el calculo de los beneficios futuros esperados y por tanto de
la recuperabilidad de los créditos fiscales generados por las entidades que pertenecen al Grupo fiscal espafiol
son las siguientes:

e Se incluyen proyecciones hasta 2032 para Pharma Mar y hasta 2027 para Sylentis.

e Lafuente de informacién para preparar el plan fiscal consiste en el presupuesto presentado al Consejo
de administracién que incluye cifras esperadas hasta el afio 2027, extendida hasta el afio 2032 en el
caso de Pharma Mar, para lo que el Grupo ha realizado su mejor estimacion de beneficios futuros
teniendo en cuenta la experiencia pasada, asi como las asunciones tomadas en los primeros 5 afios
de estimacion.

e En relacién con el segmento de oncologia, las principales variables utilizadas en las proyecciones
son:

a) probabilidad asignada a los desarrollos en curso (a los ingresos esperados de cada producto
en desarrollo se le asignan probabilidades de ocurrencia derivados de estadio de
investigaciones en curso),

b) precio estimado de ventay,

c) porcentaje de penetracién en funcién del numero de pacientes susceptibles de ser tratados
con el producto en desarrollo.

e El plan fiscal, ademas; ha tomado como hip6tesis mas relevantes:

a) No incluir ingresos esperados de desarrollos que no hayan alcanzado la fase IlI.
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b) Crecimiento de ventas en el segmento de oncologia con un promedio del 10,23 %. Dicho
crecimiento viene explicado principalmente por las buenas expectativas de ventas en el
mercado americano por parte de nuestro socio y del compuesto lurbinectedina actualmente
en desarrollo.

c) Crecimiento sostenido de gastos de explotacion con un promedio del 6,33 % en el segmento
de oncologia.

Variaciones con respecto a las hip6tesis utilizadas por la Direccion en la estimaciéon de los beneficios futuros
sujetos a impaosicion, en especial con las hipétesis utilizadas en el segmento de Oncologia, podrian afectar de
forma significativa a los importes reconocidos como activos por impuestos diferidos. Los principales criterios que
afectan a esta estimacion son: la probabilidad de ocurrencia asignada a los ingresos esperados de los
compuestos actualmente en desarrollo dependiendo de la fase de investigacion en la que se encuentren, el precio
del medicamento estimado, asi como la incidencia de las distintas indicaciones potenciales en la poblacion:

e Aumentar en un 1% la probabilidad asignada a los ingresos derivados de investigaciones en Fase lll,
supondria el reconocimiento adicional de 586 miles de euros.

e Disminuir en un 5% el precio estimado para el principal compuesto en investigacion (Lurbinectedina),
supondria el desreconocimiento de 1.443 miles de euros.

e Retrasar las ventas 1 afio al principal compuesto en desarrollo Lurbinectedina supondria un
desreconocimiento de 4.439 miles de euros.

e Una pérdida de cuota de mercado del 10% de nuestro principal compuesto en desarrollo Lurbinectedina
en el mercado europeo supondria un desreconocimiento de 2.396 miles de euros.

e Una disminuciéon de la cuota de mercado del 10% de nuestro compuesto (Lurbinectedina) en el
mercado americano supondria dar de baja de la cuenta de activo 1.042 miles de euros.

En la Nota 23.1 se detallan los activos reconocidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como los
activos no reconocidos en aplicacion de este criterio.

5. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS

El Consejo de Administracion es la méaxima instancia de toma de decisiones operativas. La Direccion ha
determinado los segmentos basandose en la informacién que se presenta al Consejo de Administracion a efectos
de asignar recursos y evaluar el rendimiento.

A la hora de identificar los segmentos, la Direccion considera los productos del Grupo, los servicios que presta,
ademas de factores cuantitativos.

El Consejo de Administracion, evalla el desempefio de los segmentos realizando un seguimiento de los ingresos,
margen bruto, coste de ventas, gastos de 1+D, gastos de comercializacion y distribucion y el EBITDA. Estas
magnitudes se emplean como indicadores para determinar los segmentos operativos con caracteristicas
economicas similares:

e Los ingresos de cada segmento constituyen el indicador de ingresos utilizado para informar al
Consejo de Administracion.

e EI EBITDA (calculado tal y como se puede ver en el desglose de los segmentos a continuacién) de
cada segmento es el indicador de beneficios utilizado para informar al Consejo de Administracion.
Se utiliza este indicador como referencia a la actividad directa de la empresa ya que este indicador
depura el resultado del efecto impositivo. En el caso del grupo Pharma Mar en numerosas ocasiones
el impuesto tiene signo positivo, variando bastante entre ejercicios y distorsionando de esa forma la
comparabilidad del resultado neto. Por otro lado, la carga financiera que este indicador elimina, no
es el gasto mas relevante para el grupo siendo muy uniforme entre ejercicios. EI EBITDA resulta un
indicador que refleja mejor la actividad de la Sociedad.
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e Los costes corporativos no se asignan a los segmentos y se presentan como "sin asignar”. Consisten
basicamente en gastos asociados a los servicios centrales corporativos que no deberian desvirtuar
los segmentos operativos del negocio, comprenden gastos de personal, alquileres, consultorias,
gastos relacionados con la cotizacién en el mercado bursatil...etc.

e Los activos y pasivos totales se desglosan del mismo modo en que los segmentos operativos dan a
conocer esta informacion periédicamente al Consejo de Administracion.

e Las operaciones entre los diferentes segmentos no fueron significativas en los ejercicios 2022 o 2021.
En consecuencia, en 2022 se han identificado tres segmentos:
1. Segmento de Oncologia Dentro de este segmento se encuentran aquellas empresas del Grupo cuyo objeto
social es la investigacion, el desarrollo y la comercializacién de farmacos antitumorales (Pharma Mar, S.A.,

Pharma Mar USA, Pharma Mar AG, Pharma Mar SARL, Pharma Mar GmbH, Pharma Mar Ltd (liquidada en mayo
de 2021), Pharma Mar, S.r.L., Pharma Mar, sprl y Pharma Mar Ges.m.b.H).

2. Segmento Diagndstico. Este segmento engloba el desarrollo y la comercializacién de kits de diagnéstico
(Gendmica, S.A.U. en liquidacion y sus filiales, Genémica AB, y Genémica Trading Co. Ltd.).

3. Segmento RNAI. Dentro de este segmento esté el desarrollo de farmacos con actividad terapéutica basada en
la disminucién o silenciamiento de la expresion génica (Sylentis, S.A.U.).

Los resultados de los segmentos para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022 son:

Resultado por segmento 2022 (Miles de Euros) Oncologia Diagnoéstico RNAI
Ingresos 191.181 5.131 31 - 196.343
Coste de ventas (10.457) (3.182) - - (13.639)
Otros ingresos de explotacion/otras ganancias netas 814 2.086 337 - 3.237
Gastos |+D (68.099) (2.318) (13.032) - (83.449)
Otros gastos (38.134) (7.508) (654) (12.125) (58.421)
Resultado neto de explotacién 75.305 (5.791) (13.318) (12.125) 44.071
Resultado financiero neto 191 (229) (243) - (281)
Resultado antes de impuestos 75.496 (6.020) (13.561) (12.125) 43.790
(Gasto) / Ingreso por impuesto de sociedades 2.566 1.651 1.349 - 5.566
Resultado del ejercicio 78.062 (4.369) (12.212) (12.125) 49.356
Propietarios de la dominante 78.062 (4.369) (12.212)

Resultado de las operaciones que contindan 78.062 (4.369) (12.212)

(Gasto) / Ingreso por impuesto de sociedades (2) (2.566) (1.651) (1.349)

Resultado financiero (3) (191) 229 243

Amortizacion (4) 4.664 804 432

Pérdidas por deterioro del inmovilizado (5) (61) 1.543 -

Deterioro y variacion de provisiones por operaciones )

comerciales (6) (21) (11)

EBITDA (1)+(2)+(3)+(4)+(5)+(6) 79.887 (3.455) (12.886)

Los activos y pasivos por segmento a 31 de diciembre de 2022 se presentan como informacion
complementaria:

Activos y pasivos por segmento 2022 . : . .
(Miles de Euros) Oncologia Diagnostico RNAI Grupo
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Activos no corrientes 115.679 527
Activos corrientes 270.062 4,264
Pasivos no corrientes 71.298 -
Pasivos corrientes 88.701 6.711
Inversion en el inmovilizado 8.164 349

1.870 118.076
857 275.183

1.684 72.982
1.908 97.320

357 8.870

Los resultados de los segmentos para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021 son:

Resultado por segmento 2021 (Miles de Euros) Oncologia Diagnéstico RNAI

Ingresos 224.670
Coste de ventas (13.535)
Otros ingresos de explotacion/otras ganancias netas 1.005
Gastos I+D (61.054)
Otros gastos (34.470)

116.616

Resultado neto de explotacién

(Gasto) / Ingreso por impuesto de sociedades

Resultado financiero neto 3.844

120.460
(4.153)

Resultado antes de impuestos

Propietarios de la dominante 116.307
Resultado del ejercicio (1) 116.307
(Gasto) / Ingreso por impuesto de sociedades (2) 4.153
Resultado financiero (3) (3.844)
Amortizacion (4) 4.201
Pérdidas por deterioro del inmovilizado (5) (183)

Deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales (6

EBITDA (1)+(2)+(3)+(4)+(5)+(6)

(85)

120.549

Sin
_
5.158 3 - 229.831
(2.902) - - (16.437)
240 645 - 1.890
(1.632) (9.484) - (72.170)

(4.673)  (646)  (10.878) (50.667)
(3.809) (9.482) @ (10.878) [l 92.447

2.682

(182)  (980)

95.129
(2.270)
92.859

(3.991) (10.462)
751 1.132
(3.240)  (9.330)

(10.878)

(10.878)

(3.240)  (9.330)
(3.240)  (9.330)
(751)  (1.132)

182 980
1.100 282
©) -

(2.718)  (9.200)

Los activos y pasivos por segmento a 31 de diciembre de 2021 se presentan como informacion

complementaria:

Activos y pasivos por segmento
2021 (Miles de Euros)

Oncologia Diagnostico

Activos no corrientes 68.262 2.867
Activos corrientes 287.761 6.477
Pasivos no corrientes 97.497 4,754
Pasivos corrientes 82.221 2.373
Inversiéon en el inmovilizado 6.690 594

Grupo

2.026 73.155
993 ASSWACH

1.871 104.122
1.752 86.346

690 7.974

Durante 2022 y 2021 no se produjeron operaciones relevantes entre los segmentos reportables y no se

registraron pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio.

Las siguientes tablas muestran el inmovilizado material, inversiones inmobiliarias e inmovilizado inmaterial,
gue formar parte de los activos no corrientes del Grupo por area geogréfica:
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Activos no corrientes (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Espafa 34.470 30.874

Resto de la Unién Europea 127 165
34.597 31.039

Las ventas del Grupo se realizan mayoritariamente en Espafia y otros paises de la Unién Europea. El 86,5%
de los ingresos ordinarios totales fueron realizados en la zona euro en 2022 (94,0% en 2021).

La practica totalidad de la inversién en inmovilizado material, inmovilizado inmaterial e inversiones
inmobiliarias en los ejercicios 2022 y 2021 se realizaron en Espafia.

Las siguientes tablas muestran la desagregacion de los ingresos del Grupo por contratos con clientes en
funcion del tipo de bienes o servicios suministrados a los clientes, la zona geografica y el momento de la
transferencia de bienes y servicios, clasificados por segmentos sobre los que se informa, correspondientes a
diciembre 2022.

Desglose ingresos por segmento 2022 (Miles de Euros) Oncologia Diagnostico RNAI Total

Venta de producto 133.519 4.989 - 138.508
Devoluciones, Descuentos (32.761) (11) - (32.772)
Acuerdos de licencia y desarrollo 40.169 - - 40.169
Royalties 50.254 - - 50.254
Otros ingresos - 153 31 184

Total ingresos de contratos con clientes 191.181 5.131 31 196.343

Mercados Geogréficos

Espafia 12.281 4.331 31 16.643
Italia 15.165 5 - 15.170
Alemania 14.982 - - 14.982
Irlanda 86.788 - - 86.788
Francia 17.389 - - 17.389
Resto Union Europea 18.440 481 - 18.921
Estados Unidos 13.365 - 13.365
Otros 12.771 314 - 13.085

Total ingresos de contratos con clientes 191.181 196.343

Momento de reconocimiento de ingresos ordinarios

En un punto en el tiempo 161.399 4978 31 166.408
A lo largo del tiempo 29.782 153 - 29.935

Total ingresos de contratos con clientes 191.181 5.131 31 196.343

Las ventas en Irlanda se corresponden con los milestones y royalties percibidos de Jazz Pharmaceuticals
facturado a través de la sociedad irlandesa en délares.

Desglose ingresos por Resto Estados

zona geografica 2022 Espafia ltalia  Alemania Irlanda Francia Unién : Otros Total
. Unidos

(Miles de Euros) Europea

Venta de producto 19.799 23.638 17.829 10.360 23.594 26.292 5900 16.406 138.508

Devoluciones,
Descuentos (3.340)  (8.468)  (2.847) - (6.205) (7.371) - (4.541) (32.772)
36



Acuerdos de licencia y

desarrollo - - - 29.547 - - 10.087 535 40.169
Royalties - - - 46.881 - - 2.688 685 50.254
Otros ingresos 184 - - - - - - - 184

Total ingresos de 16.643 15170  14.982 86.788 17.389 18.921 13.365 13.085 196.343
contratos con clientes

Las siguientes tablas muestran la desagregacion de los ingresos del Grupo por contratos con clientes en funciéon
del tipo de bienes o servicios suministrados a los clientes, la zona geografica y el momento de la transferencia de
bienes y servicios, clasificados por segmentos sobre los que se informa, correspondientes a diciembre 2021.

Desglose ingresos por segmento 2021

(Miles de Euros) Oncologia Diagnostico RNAI Total

Venta de producto 143.764 4.965 - 148.729
Devoluciones, Descuentos (24.908) - - (24.908)
Acuerdos de licencia y desarrollo 64.787 - - 64.787
Royalties 40.996 - - 40.996
Otros ingresos 31 193 3 227

Total ingresos de contratos con clientes 224.670 5.158 3 229.831

Mercados Geogréficos

Espafia 13.247 4.101 3 17.351
Italia 17.111 36 - 17.147
Alemania 18.214 - - 18.214
Irlanda 110.003 - - 110.003
Resto Unién Europea 52.635 689 - 53.324
Estados Unidos 2.314 - - 2.314
Otros 11.146 332 - 11.478

Total ingresos de contratos con clientes 224.670 5.158 3 229.831

Momento de reconocimiento de ingresos ordinarios

En un punto en el tiempo 181.956 4.965 3 186.924
A lo largo del tiempo 42.714 193 - 42.907
Total ingresos de contratos con clientes 224.670 229.831

Desglose ingresos por Resto

zona geografica 2021 Italia Alemania Irlanda Unién EUerie:jd(;)ss Total
(Miles de Euros) Europea

Venta de producto 19.258 22.300 19.863 11.095 65.401 - 10.812 148.729
Devoluciones, Descuentos (2.123) (5.153) (1.649) - (12.582) - (3.401) (24.908)
Acuerdos de licencia y - - - 60.954 500 - 3333 64.787
desarrollo

Royalties - - - 37954 - 2.314 728 40.996
Otros ingresos 216 - - - 5 - 6 227

Total ingresos de 17147 18214 110003  53.324
contratos con clientes

6. INMOVILIZADO MATERIAL

229.831

El detalle y los movimientos de este epigrafe en 2022 y 2021 son los siguientes:
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Efecto
tipo de 31/12/2022
Cambio

Inmovilizado Material
(Miles de Euros)

Reclass y

31/12/2021 Adiciones Retiros
traspasos

Terrenos y construcciones 22.590 4.450 - 2.003 - 29.043
Instalaciones técnicas y

maquinaria 24.324 1.918 (404) 2.045 (10) 27.873
Otras instalaciones utillaje y 20.711 6 ) 102 ) 20.819
mobiliario ' .
Anticipos e inmovilizado 3.709 1.929 ) (4.150) ) 1.488
material en curso ' ' ' '
Otro inmovilizado material 2.720 35 - 2.638
Provisiones (1.392) (1.372) - (2.704)
Construcciones (9.414) (588) - (10.002)
Instalaciones técnicas y (17.022) (1.179) 9 (17.981)
magquinaria ' ’ '
Otras instalaciones utillaje y

mobiliario (17.407) (809) (18.040)
Otro inmovilizado material (1.858) (230) (2.971)

Amortizacion Acumulada (45.701) (2.806)

INMOVILIZADO MATERIAL 26.961 4.160

Efecto
tipo de
Cambio

Inmovilizado Material
(Miles de Euros)

Reclass y

31/12/2020
traspasos

31/12/2021

Adiciones

Terrenos y construcciones 21.990 - 22.590
Instalaciones técnicas y

magquinaria 21.505 1.879 (342) 1.285 ) 24.324
Otras instalaciones utillaje y 20.416 o ) 271 i 20.711
mobiliario ’ )
Anticipos e inmovilizado 754 5213 (131) (2.127) ) 3.709
material en curso ’ ‘ '
Otro inmovilizado material 2.909 397 (586) - - 2.720
Provisiones (1.575) - 183 - - (1.392)
Construcciones (8.896) (518) - - - (9.414)
Instalaciones técnicas y (16.251) (1.156) 335 49 1 (17.022)
magquinaria

Otras instalaciones utillaje y

mobiliario (16.774) (568) 13 (78) - (17.407)
Otro inmovilizado material (2.131) (1.858)

Amortizacion Acumulada (44.052)

INMOVILIZADO MATERIAL

21.947

26.961

Las adiciones en terrenos y construcciones del ejercicio 2022 se refieren a un edificio industrial sito en Getafe
(Madrid), calle del Progreso, nimero 3, en una parcela cuya superficie es de 10.580 metros cuadrados siendo la
superficie construida de 7.000 metros cuadrados. El importe de dicho edificio industrial ha sido de 4.450 miles de
euros, de los que 1.662 miles de euros estan incorporados en el epigrafe “Terrenos” y 2.788 miles de euros en
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“Construcciones”. La finalidad de la adquisicion de este edificio es su transformacion en una planta de produccién
de oligonucledtidos dentro del segmento de RNAI.

El resto de adiciones tanto en 2022 como en 2021, corresponden principalmente a la ampliacion de 1.093 metros
cuadrados en el area de oficinas en las instalaciones de Pharma Mar, la ampliacion del almacén y a la renovacion
de equipos de laboratorio.

Al haber elegido el Grupo elaborar la cuenta de resultados por funcién, el gasto de la dotacién a la amortizacién del
inmovilizado material aparece distribuido de la siguiente forma:

Reparto Amortizacion Inmovilizado Material

(Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Coste de bienes vendidos 151 196
Gastos de comercializacion 291 413
Gastos de administracion 1.287 1.074
Gastos de investigacion y desarrollo 1.077 856

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la sociedad no posee ningun inmovilizado en régimen de arrendamiento
financiero.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 ninguno de los inmovilizados materiales del Grupo esta sujeto a cargas.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

A 31 de diciembre de 2021, en dicho epigrafe se recoge un terreno por un valor 845 miles de euros, que el
Grupo posee en Tres Cantos, por el cual durante 2016 se suscribié con un tercero un contrato de
arrendamiento por 25 afios, siendo los diez primeros de obligado cumplimiento.

Los cobros por arrendamientos operativos no cancelables de inversiones inmobiliarias no reconocidos en los
estados financieros son como sigue:

Cobros por arrendamientos operativos no
cancelables de inversiones inmobiliarias 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Hasta un afio 69 63
Entre uno y cinco afios 138 251
207 314

8. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y los movimientos de este epigrafe en 2022 y 2021 son los siguientes:

Inmovilizado Inmaterial 31/122021 [l Adiciones [l Retiros [l 31/12/2022
(Miles de Euros)

Gastos de desarrollo 26.373 - - 26.373
Concesiones, patentes, marcas 1.047 - - 1.047
Aplicaciones informaticas 5.145 532 (834) 4.843
Anticipos de inmovilizado intangible - - - -
Provisiones - (170) - (170)

32.565 (834) 32.093
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Gastos de desarrollo (24.268) (702) - (24.970)
Concesiones, patentes, marcas (833) - - (833)
Aplicaciones informaticas (4.231) (304) 834 (3.701)

Amortizacion Acumulada (29.332) (1.006) (29.504)
INMOVILIZADO INMATERIAL 3.233 2] 2.589

Inmovmzado Inmaterial 31/12/2020 | Adiciones Retiros
(Miles de Euros)

Reclass y
traspasos

31/12/2021

Gastos de desarrollo 26.373 - - 26.373
Concesiones, patentes, marcas 979 - - 68 1.047
Aplicaciones informaticas 5.056 461 (334) (38) 5.145
Anticipos de inmovilizado intangible 68 - - (68) -
32.476 (334) o)l 32565
Gastos de desarrollo (23.566) (702) - - (24.268)
Concesiones, patentes, marcas (833) - - - (833)
Aplicaciones informaticas (4.217) (325) 311 - (4.231)

Amortizacién Acumulada (28.616) (1.027) sull -l (29332
INMOVILIZADO INMATERIAL 3.860 (566) (23) (38) 3.233

Gastos de Desarrollo

El Grupo capitaliza el importe de aquellos estudios clinicos realizados con farmacos desarrollados por la
propia compafiia que cumplen las condiciones descritas en las Notas 2.9.1 y 4.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo tiene capitalizado el coste de la preparacién del dossier y la
documentacion necesaria para la Solicitud de registro de Nuevo Farmaco para Zepzelca® en monoterapia
para el tratamiento de pacientes con cancer de pulmén microcitico recurrente ante la FDA.

Aplicaciones Informéticas

Los programas informaticos son principalmente licencias de uso de programas ofimaticos, comunicacion y
gestion, adquiridos a terceros.

Al haber elegido el Grupo elaborar la cuenta de resultados por funcién, el gasto de la dotacién a la amortizacién
del inmovilizado inmaterial aparece distribuido de la siguiente forma:

Re.parto Amortizacion Inmovilizado Inmaterial 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)
17 17

Gastos de administracion

Gastos de investigacion y desarrollo 989 1.010

9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

El detalle y los movimientos de este epigrafe en 2022 y 2021 son los siguientes:
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Derechos de uso por tipo de
activo (Miles de Euros)

Oficinas Locales Almacenes
Vehiculos

Equipos de laboratorios
Arrendamientos Informaticos

Total coste

Oficinas Locales Almacenes

Vehiculos
Equipos de laboratorios
Arrendamientos Informaticos

Total amortizacién acumulada

Total coste neto

Derechos de uso por
tipo de activo (Miles
de Euros)

31/12/2020

Oficinas Locales

3.880

Almacenes
Vehiculos 2.734
Equipos de 270
laboratorios
Arrendamientos

ar 12
Informaticos
Total coste 6.896
Oficinas Locales (1.816)
Almacenes
Vehiculos (1.349)
Equipos de
laboratorios (t73)
Arrendamientos

ar (6)
Informaticos

Total amortizacion

acumulada (B

Total coste neto

3.552

Adiciones y Efecto tipo
31/12/2021 dotaciones EETES de cam bFiJO
/(reversiones)
4.974 1.825  (4.084) 7
3.852 1.030 (1.941) -
427 478 (752) .
12 - - _

9.265 3333  (6.777) 7

(3.053) (1.078) 3.400 (1)
(2.145) (892) 1.528 -
(414) (115) 506 ;

(9)
(5.621)

3.644

(3) - -
(2.088) 5.434

1.245  (1.343)

Efecto
tipo de

Adiciones y

dotaciones Bajas Reclasificaciones

GEESIES) cambio
1.046  (133) 172 9
1.161  (205) 163 6
- - 157 -
2.207  (338) 492 8
(1.120) 128 (234) (11)
(822) 114 (89) 1
(72) - (169) -

® - - -

(2.017) (492) (10)

@

190 =

31/12/2022

2.722
2.941
153
12
5.828

(732)
(1.509)
(23)
(12)
(2.276)
3.552

31/12/2021

4974
3.852
427

12

9.265
(3.053)
(2.145)
(414)
)
(5.621)
3.644

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo de maquinaria y vehiculos y todos los arrendamientos
de activos de poco valor se reconocen sobre una base lineal como un gasto en resultados. Los arrendamientos
a corto plazo son arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos. Los activos de valor
reducido incluyen equipo informético y elementos pequefios de mobiliario de oficina. El Grupo ha estimado
gue el importe de estos compromisos a partir de 2022 ascendera a 1.725 miles de euros.

10.INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los epigrafes que se detallan a

continuacion:

Instrumentos financieros por
categoria a 31/12/2022
(Miles de Euros)

Activos
financieros a !
Inversiones

valor .
MENCERIPES
razonable con
hasta el

cambios en s
vencimiento
otro resultado

global

Activos a
valor
razonable a
través de
resultados

Préstamos

y partidas
a cobrar

41




Activos en balance

Activos financieros no corrientes
Instrumentos de patrimonio

Activos financieros no corrientes a
coste amortizado

Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global
(Nota 12)

Partidas a cobrar

Activos financieros corrientes

Cuentas comerciales a cobrar
(Nota 13)

Deudores (Nota 13)

Activos financieros corrientes a coste
amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 16)

Pasivos en balance

Recursos ajenos no corrientes
(Nota 22)

Pasivos por arrendamientos no
corrientes (Nota 9)

Recursos ajenos corrientes (Nota 22)
Pasivos por arrendamientos
corrientes (Nota 9)

Proveedores y otras cuentas a pagar
(Nota 19)

Instrumentos financieros por
categoria a 31/12/2021 (Miles de
Euros)

Activos en balance

Activos financieros no corrientes
Activos financieros no corrientes a
coste amortizado

Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global
(Nota 12)

Partidas a cobrar

Activos financieros corrientes
Cuentas comerciales a cobrar

(Nota 13)

Deudores (Nota 13)

Activos financieros corrientes a coste
amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 16)

Pasivos en balance

179.396

255

28.972

352

149.813

72.589

25.883

2.014

13.125

1.608

29.959

Préstamos y
partidas a
cobrar

164.637

381

50.561
347

113.348

78.602

3.606

3.606

Activos

financieros a
valor razonable
con cambios en

otro resultado
global

42

335

335

Inversiones
MENCERIPES
hasta el
vencimiento

77.809

45.202

261.146

3.606

45.202

335

255

28.972

352

32.607

149.813

- 72.589

25.883

2.014

13.125

1.608

29.959

263.510

10.006

335

381

50.561
347
88.532

113.348

78.602



Recursos ajenos no corrientes

(Nota 22) 33.386 - - 33.386
Pasivos por arrendamientos no 1916 ) ) 1916
corrientes (Nota 9) ' '
Recursos ajenos corrientes (Nota 22) 12.212 - - 12.212
Pasivos por arrendamientos

corrientes (Nota 9) 1.819 ) ) 1.819
Proveedores y otras cuentas a pagar 29.269 ) ) 29.969

(Nota 19)

11.CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido se puede evaluar en funcién de la
calificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos al Grupo o bien a través del indice histérico de
fallidos:

Cajidad crediticia de los activos financieros 31/12/2022 B 31/12/2021
(Miles de Euros)

Cuentas a cobrar:

Clientes sin rating crediticio externo

Grupol 706 648
Grupo2 28.621 50.255
Grupo3 1 5

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de seis meses)
Grupo 2 - Clientes existentes (mas de seis meses) sin fallidos en el pasado
Grupo 3 - Clientes existentes (mas de seis meses) con algln fallido en el pasado.

Bancos y depdsitos bancarios
(Miles de Euros)

Segun valoracién de MOODY's

31/12/2022 31/12/2021

A+ 10
Al 3.110 253
A2 72.040 57.829
A3 41.292 83.229
Aa2 - 352
Aa3 601 37
Bal 1.605 1.498
Baal 329 20.940
Baa2 20.252 13.481
Baa3 38.413 14.036
Sin rating 54.166 20.947

231.818 212.602

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el
ejercicio. Véase la calidad crediticia de las cuentas a cobrar con organismos publicos en la Nota 13.

12.0TROS ACTIVOS FINANCIEROS

12.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
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El 100% de estos activos financieros estan formados por acciones de empresa que pertenecen al segmento
de biofarmacia. El valor razonable de las mismas es de 335 miles de euros (335 miles de euros en 2021).

En el ejercicio 2022, la puesta a valor de mercado de los titulos sujetos a cotizacion oficial ha sufrido una
variacién positiva de 0,4 miles de euros (variacion positiva de 4,2 miles de euros en 2021), que ha sido
registrada en Otro resultado global.

12.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En 2022, otros activos financieros no corrientes a coste amortizado por importe total de 49.398 miles de
euros recogen varios depdsitos por importe total de 30.000 miles de euros a tipo fijo que oscila desde 0,89%
a 2,77% anual y con vencimientos entre abril y mayo de 2024, asi como varias carteras que contienen
principalmente tanto renta fija de gobiernos como renta fija corporativa con abono del nominal al vencimiento
y en su mayoria con entrega de cupones, mantenidas con diferentes entidades por importe de 18.802 miles
de euros. En 2021, y por un importe total de 10.722 miles de euros, recogian dos inversiones de 5.000 miles
de euros con vencimientos en abril y octubre de 2023 cuyo capital esta garantizado a vencimiento, una vez
descontados los intereses (entre el -0,15% y el -0,05 %).

Otros activos financieros corrientes a coste amortizado recogen principalmente en 2021 imposiciones a
plazo en délares americanos (77 millones de délares) por importe de 67.985 miles de euros, en diferentes
entidades financieras referenciados a Libor y con vencimientos entre enero y abril de 22 cuyo rendimiento
oscila en un rango entre 0,14% y 0,39%. Adicionalmente se recoge una inversién en una entidad por importe
de 20.000 miles de euros con vencimiento en junio 22 cuyo rendimiento oscila entre el 0,4% y el 1,4%.

13.CUENTAS COMERCIALES A COBRAR

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Cuentas comerciales a cobrar (Miles de Euros) [MVAVIEIErE REXVAVIZIPAS

Clientes por ventas y prestacion de servicios 29.322 50.944
Correccion de valor por pérdidas (350) (383)
Neto 28.972 50.561
Otros deudores 352 347
Anticipo a proveedores 4 -

La variacion del saldo total de clientes entre ejercicios, se debe principalmente al cobro en el mes de febrero
de 2022, de 22.323 miles de euros correspondientes al hito comercial devengado en diciembre de 2021 en
relacion con el acuerdo de licencia de Zepzelca a nuestro socio Jazz Pharmaceuticals.

A 31 de diciembre de 2022 no existen importes correspondientes a saldos a cobrar a clientes que hayan sido
descontados con alguna entidad de crédito (90 miles de euros en 2021). Dichos descuentos se contabilizaron
como préstamos garantizados ya que el Grupo retenia el riesgo de solvencia y de mora.

A 31 de diciembre de 2022, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 1.948 miles de euros (1.006 miles

de euros en 2021), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. El andlisis por antigiiedad de estas cuentas es
el siguiente, en miles de euros:

Cu_entas a cobrar vencidas y no provisionadas 31/12/2022 31/12/20
(Miles de Euros)

21
Entre 3y 6 meses 1.244 448

Mas 6 meses 704 558

Las cuentas vencidas por las que no se habia registrado deterioro al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
corresponden principalmente a hospitales publicos incluidos dentro del Sistema Nacional de Salud espafiol y los
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distribuidores de viales para las dos indicaciones de Yondelis® para las que se cuenta con autorizacién para su
comercializacion. El periodo medio de cobro al Sistema Nacional de Salud espafiol no supera el afio. El Grupo
no registra deterioros por los saldos con entidades publicas y prevé recuperar la totalidad del importe adeudado
mas los correspondientes intereses de demora, en su caso. El periodo medio de cobro para el resto de
organismos publicos de otros paises no supera el afio.

En el ejercicio 2022, el Grupo no ha susctrito contratos de factoring sin recurso con entidades especializadas en

este tipo de operaciones para el cobro de deuda pendiente con administraciones publicas de Espafia (2.711 miles
de euros en 2021, por los que se abonaron intereses que ascendierton a 15 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 , no se han producido pérdidas por deterioro de las cuentas a cobrar.0

Movimientos de Provision (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Saldo inicial (383) (388)

Dotacion - -

Reversion

Saldo final @83

El valor neto contable de las cuentas de clientes y otras cuentas a cobrar del Grupo esta denominado en las
siguientes monedas:

Va_Ior neto contable clientes y otras ctas a cobrar 31/12/2022 B 31/12/2021
(Miles de Euros)

Euros 14.287 27.371
Délares estadounidenses 14.749 22.642
Otras monedas

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del saldo de clientes que corresponde a organismos publicos, segin
su localizacién geografica, es la siguiente:

CIi_entes organismos publicos 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Espafa 2.309 1.191
Austria 206 185
Bélgica 212 337
Francia 3.279 1.215
Alemania 111 390
Holanda - 1
Italia 1.077 1.702
Luxemburgo

Total clientes con organismos publicos 7.199 5.028

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el rating crediticio de la deuda a cobrar a organismos publicos, segin su
localizacién geografica, es la siguiente:

Rating Financiero (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Alemania Aaau
Andalucia BBB+ 135 171

45




Aragén BBB+ 222 122

Asturias Baal 35 39
Austria Aal 206 185
Baleares BBB+ 90 64
Bélgica Aa3 212 337
Canarias BBB+ 35 36
Cantabria BBB 84 63
Castilla la Mancha Bal 19 33
Castillay Ledn Baal 70 49
Cataluiia Ba3 65 44
Extremadura Baa2 - 109
Francia Aaau 3.279 1.215
Galicia Baal 123 40
Holanda Aaau - 1

Italia Aa3u 1.077 1.702
Luxemburgo Aaa 5 7
Madrid Baal 644 93

Murcia Bal 187 16
Navarra AA- 15 188

Pais Vasco AA- 33 26
Valencia Balu 523 98

El valor razonable de las cuentas a cobrar no difiere significativamente del valor neto contable de las mismas.

Reclamaciones de principal y de intereses de demora a Administraciones Publicas

El Grupo considera a cada uno de los paises y comunidades autbnomas como una entidad diferenciada, dado
gue se realiza una gestion de seguimiento individualizada a cada una de ellos considerandose independientes
unos de otros.

El Grupo interpone reclamaciones ante los tribunales por el cobro tardio de los saldos con Administraciones
Publicas. En dichas reclamaciones, el Grupo reclama el principal y los intereses de demora incurridos desde la
fecha de vencimiento de la factura hasta la fecha del cobro efectivo de la misma.

En el caso de obtenerse sentencia favorable en las reclamaciones de intereses de demora, éstos se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento del cobro.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se ha reclamado intereses de demora debido a la mejora de plazos de
cobro en el sector publico.

14.0TROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de "Otros activos corrientes" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el que se indica a continuacion:

Otros Activos Corrientes (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Gastos anticipados 5.980 3.908
Administraciones publicas 29.709 27.999

El detalle del saldo con administraciones publicas del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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Administraciones publicas (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Por IVA 6.600 5.439
Otros 23.109 22.560

El epigrafe “Otros” recoge en 2022 principalmente un importe de 22.464 miles de euros en concepto de pagos
a cuenta del impuesto sobre beneficios de sociedades (22.513 miles de euros en 2021).

15.EXISTENCIAS

Existencias (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.033 605
Productos en curso y semiterminados 25.093 9.245

Productos terminados

El incremento registrado en la cifra de existencias (productos en curso y semiterminados) en el ejercicio 2022,
se produce en el segmento de oncologia y es consecuencia de la necesidad de anticipar produccién para la
preparacion del lanzamiento de Zepzelca en nuevos territorios, asi como de un incremento de la demanda
por parte de nuestros socios.

El coste de las existencias reconocido como gasto asciende a 15.789 miles de euros en 2022 (18.072 miles de
euros en 2021).

Se han registrado pérdidas por deterioro del valor de las existencias durante el ejercicio 2022 por importe de 266
miles de euros en el segmento diagnostico (0 miles de euros en 2021)

No hay existencias comprometidas como garantia de cumplimiento de obligaciones o pago de deudas.

16.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Miles de Euros) [eIVEMIZAZYE REHVEWIPI0ZXS

Caja y saldos con entidades de crédito 121.686 113.348
Equivalentes de efectivo 28.127

El importe que aparece en el epigrafe “Equivalentes de efectivo corresponde a un depdsito de 30.000 miles de
délares (28.127 miles de euros) con vencimiento inferior a 90 dias.

No hay descubiertos bancarios en las fechas de cierre.

17.CAPITAL Y PRIMA DE EMISION

A 31 de diciembre de 2022 el capital social de Pharma Mar asciende a 11.013 miles de euros (11.013 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021) y esta representado por 18.354.907 acciones con un valor nominal de 0,60
céntimos de euro por accién (0,60 céntimos de euro por accion a 31 de diciembre de 2021). Todas las acciones
de Pharma Mar se hallan integramente suscritas y desembolsadas.

o : . . .
Miles de Euros/Miles de Acciones . ’.*CC'O”?‘,S en Capl_tal P””.“’T,de Acmo_nes
circulacion Social emisién propias
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Saldo al 1 de enero de 2021 | 18.113 11.013 71.278 (21.453)

Venta de acciones propias 419 - - 35.682
Compra de acciones propias (529) - - (40.659)
Planes de acciones 8 - - 751
Saldo al 1 de enero de 2022 | 18.011 11.013 71.278 (25.679)
Venta de acciones propias 850 - - 56.950
Compra de acciones propias (762) - - (47.708)
Planes de acciones 8 - - 572

| Saldo al 31 de diciembre de 2022 | 18.107 11.013 71.278 (15.865)

El nimero de acciones en circulacion de la tabla anterior se calcula restando del nimero de acciones emitidas
las acciones propias en poder del Grupo, asi como las acciones entregadas a empleados a través de planes de
acciones que conforme a las condiciones de concesion estan bloqueadas sin que puedan ser dispuestas por los
trabajadores a los que les han sido concedidas.

Acciones Propias

El nimero de acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2022 asciende a 18.107 miles (18.011 acciones en
2021). Al 31 de diciembre de 2022, la sociedad dominante poseia 247 miles de acciones propias (344 miles en
2021).

En 2022, el Grupo adquirié 762 miles de acciones propias ( 529 miles en 2021) por importe de 47.708 miles de
euros (40.659 miles de euros en 2021), y vendié 850 miles de acciones propias (419 miles en 2021),
registrandose una pérdida de 2.458 miles de euros (una pérdida de 2.468 mil euros en 2021).

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Pharma Mar, S.A., tanto directas
como indirectas, superiores al 10% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con

la informacion contenida en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2022, son los siguientes:

PART.DIRECTA PART.INDIRECTA (1) PART.TOTAL

José M2 Fernandez Sousa - Faro (1) 1.103.135 6,010% 939.062 5,116% 11,13%

1) Participacion indirecta que ostenta a través de su conyuge, Diia. Montserrat Andrade Detrell.

18.DISPONIBILIDAD Y RESTRICCIONES SOBRE RESERVAS Y GANANCIAS ACUMULADAS

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse a la reserva legal una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio reflejado en las cuentas anuales individuales de la Sociedad hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal, que asciende a 2.202 miles de euros, podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La prima de emisién puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo

su conversion en capital social, no teniendo restricciones en cuanto a su utilizacion ni distribucion, distintas de las
generales incluidas més abajo.
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Los dividendos eventuales que la Sociedad dominante distribuya estan sujetos a las limitaciones y restricciones
que dicta la Ley de Sociedades de Capital. De acuerdo con la legislacion actual vigente, los importes maximos a
distribuir y las limitaciones y restricciones aplicables se basan en los importes presentados por la Sociedad
dominante en sus cuentas anuales que se preparan bajo Principios y Normas Contables Generalmente
Aceptados en Espafia.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea,
como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del balance de
la Sociedad dominante, importe que se indica en la Nota 8.

La propuesta de distribucién del resultado de 2022 y otras reservas de la sociedad dominante a presentar a la
Junta General de Accionistas, asi como la distribucion real de 2021 aprobada es la siguiente:

Base de reparto y distribuciéon (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Base de reparto

Resultado del ejercicio 58.954 103.363
58.954 103.363

Distribucion

Dividendo 11.931 11.761

Resultados de ejercicios anteriores 47.023 91.602
58.954 103.363

No existen restricciones a la distribucién de dividendos mas all4 de las legales.

19.PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Proveedores y otras cuentas a pagar 31/12/2022 W 31/12/2021
(Miles de Euros)

Deudas por compras o prestacion de

servicios 27.492 26.928
Deudas con partes vinculadas 929 961
Anticipos recibidos por pedidos 1.446 1.225
Otras cuentas a pagar 92 155

Todas las cuentas a pagar vencen dentro de los doce meses siguientes al cierre de cada ejercicio. Las deudas
con partes vinculadas se refieren principalmente a las asignaciones estatutarias de los miembros del Consejo de
Administracion de Pharma Mar y las asignaciones por pertenencia a comités delegados de Pharma Mar
devengadas y no cobradas (929 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 y 933 miles de euros en 2021) asi
como a las asignaciones devengadas y no cobradas por consejeros de Genodmica que a su vez lo son de Pharma
Mar (0 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 y 28 miles de euros en 2021).

Los anticipos recibidos por pedidos registrados en 2022 por importe de 1.446 miles de euros (1.225 miles de
euros en 2021).

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante los ejercicios 2022 y 2021 pendientes de
pago al cierre en relacion con los plazos méaximos legales previstos en la Ley 18/2022 es el siguiente:

Informacién pados 31/12/2022 31/12/2021
pag (Dias) (Dias)
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Periodo medio de pago a proveedores 49 55

Ratio de operaciones pagadas (dias) 53 58
Ratio de operaciones pendientes de pago 27 36
Total pagos realizados (miles de euros) 77.667 59.368
Total pagos pendientes (miles de euros) 11.329 8.561
Total facturas recibidas (nimero de facturas) 14.336 14.170
Total facturas pagadas en menos de 60 dias (nimero de facturas) 7.384 6.754
Total facturas recibidas (miles de euros) 88.087 63.504
Total facturas pagadas en menos de 60 dias (miles de euros) 52.333 33.591
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 66,5% 63,2%
Porcentaje sobre el importe total de facturas pagadas 67,4% 56,6%
Facturas pagadas 11.102 10.688

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de
2022 es de 49 dias (55 dias en 2021).

La informacion incluida anteriormente se refiere inicamente a sociedades domiciliadas en Espafia.

20.INGRESOS DIFERIDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Como se indica en la Nota 1, en diciembre de 2019, Pharma mar suscribié un contrato de licencia en exclusiva
con Jazz Pharmaceulticals, en relacion con Zepzelca. Por la firma del mismo, Pharma Mar recibié un cobro up-
front no reembolsable en el mes de enero de 2020 por importe de 200 millones de ddlares (181 millones de euros).
Posteriormente y a consecuencia de la aprobacién acelerada para comercializacion de Zepzelca® obtenida de
la FDA en el mes de junio de 2020, Pharma Mar recibi6é de Jazz Pharmaceuticals otro pago de 100 millones de
dolares (88,5 millones de euros).

Tal y como se indica en la Nota 2.23.3 los ingresos asociados a los acuerdos de licencia, co-desarrollo y otras
operaciones similares, deben correlacionarse con las contraprestaciones que tiene que satisfacer el Grupo. Si el
Grupo ha contraido contractualmente la obligacion de satisfacer una contraprestacion (obligacion de desempefio),
entonces, se reconoceran como diferidos aquella parte de los ingresos que correspondan a los compromisos
establecidos en el acuerdo y cuya ejecucion tenga lugar en periodos posteriores.

El detalle del saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Ingresos diferidos no corrientes

A 31 de diciembre de 2022, el saldo de ingresos diferidos no corrientes asciende 44.899 miles de euros e incluye
ingresos diferidos por importe de 43.330 miles de euros (67.197 miles de euros en 2021) que se corresponden
con la parte de los cobros mencionados (300 millones de dolares- 269,5 millones de euros), derivados del
acuerdo de licencia de lurbinectedina suscrito con Jazz Pharmaceuticals.

Adicionalmente, incluye las subvenciones que estan destinadas a la financiacion de inmovilizado material dentro
de los proyectos de I+D del segmento de oncologia y RNAI y cuyo saldo asciende a 1.569 miles de euros en
2022 (1.437 miles de euros en 2021). Las subvenciones reflejadas a continuacion corresponden en su mayoria
a subvenciones de tipos de interés.

Ingresos diferidos no corrientes (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Subvenciones 1.569 1.437
Ingresos diferidos 43.330 67.197

Ingresos diferidos corrientes
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A 31 de diciembre de 2022 este apartado incluye principalmente los importes correspondientes al acuerdo con
Jazz Pharmaceuticals anteriormente mencionado y que se esperan reconocer en los proximos doce meses.

Ingresos diferidos corrientes (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Ingresos diferidos 24.666 29.667

21.0TROS PASIVOS CORRIENTES

El epigrafe otros pasivos corrientes recoge un importe de 19.359 miles de euros (5.833 miles de euros en
2021), donde fundamentalmente se registra en 2022 una provision por importe de 15.155 miles de euros que
corresponde a descuentos como consecuencia del cambio legislativo en Francia en cuanto al uso y venta de
productos bajo el sistema de “Autorisation d’accés compassionel or AAC”. Entre las modificaciones incluidas
en este cambio legislativo figura un escalado de descuentos a realizar en base a las cantidades facturadas
bajo el mencionado sistema AAC.

Zepzelca se encuentra actualmente enmarcado en este sistema, y mas concretamente bajo el epigrafe de
“Autorisation d"accés compassionel trés précoce”, y por lo tanto, sujeto a esta nueva normativa. Cuando el
producto sea aprobado por la Comisién Europea y por tanto goce de la autorizacion para su comercializacion
en Francia, ya no le sera de aplicacion esta normativa.

Ademas, en este epigrafe, se registran importes adeudados a administraciones publicas por importe de 2.109
miles de euros (1.957 miles de euros en 2021).

22.DEUDA FINANCIERA

El detalle de las deudas financieras no corrientes y corrientes del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es el siguiente:

Desqlose de deudas no corrientes:

De_sglose deuda financiera no corriente 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)
231

Deudas con entidades de crédito 4.669
Obligaciones y otros valores negociables 16.709 16.654
Deuda financiera con organismos oficiales 8.943 12.063

Desglose de deudas corrientes:

De_sglose deuda financiera corriente 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Deudas con entidades de crédito 8.929 7.730
Obligaciones y otros valores negociables 405 405
Deuda financiera con organismos oficiales 3.791 4.077

22.1 Deudas con entidades de crédito

Las deudas no corrientes y corrientes estdn compuestas por préstamos bancarios y pélizas de crédito y
efectos descontados, segln se muestra en el cuadro siguiente al 31 de diciembre de 2022 y 2021.:
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© o
pré\'dudcios 31/12/2022 pr(')\'dudcetos 31/12/2021

Deuda no corriente

2023-
PharmaMar 1 2024 231 1 2024 456
Genomica - - 1 2026 4,213

1
1
7
2
0
1
]
12

Total deuda no corriente

Deuda corriente

Préstamos bancarios
PharmaMar 2023 225 6 2022 3.106

- 4.205 1 2022 758

4.430 3.864

Genomica

Pdlizas de crédito
PharmaMar 2023 3.402 7 2022 3.745

2023 104 2 2022

ssocll 9] 3.745

Genomica

Efectos, certificaciones y
lineas COMEX

PharmaMar 2023 721 1 2022 90

Deudas por intereses y otras
deudas

PharmaMar 272 - - 31

— T
8.929 7.730

En 2021 Gendmica tenia suscrito un préstamo con una entidad bancaria por el que habia registrado un
pasivo a largo plazo por importe de 4.213 euros y un pasivo a corto plazo por importe de 758 miles de euros.
Después de acordarse la liquidacion de la compafiia, a 31 de diciembre de 2022, la totalidad del saldo
pendiente, por importe de 4.205 se ha traspasado a corto plazo.

Total deuda corriente

Deuda no corriente

El calendario de amortizaciones de las deudas financieras no corrientes con entidades de crédito es el
siguiente:

C_:alemjarlo de am(_)rtlzamqn deuda 317122022 B 31/12/2021
financiera no corriente (Miles de Euros)

2022 - R
2023 - 1.439
2024 231 1.487
2025 - 1.300
2026 y siguientes - 443

4669
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Deuda corriente

Las deudas corrientes con entidades de crédito se desglosan de la siguiente forma:

De.sglose deuda corriente con entidades de crédito 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Préstamos bancarios 4.430 3.864
Pdlizas de crédito 3.506 3.745
Efectos y certificaciones descontados 721 20

Deudas por intereses y otras deudas

Los préstamos bancarios estan sujetos a tipo fijo que oscila entre el 1,9% vy el 3,20%

Algunas pdlizas de crédito tienen prorroga tacita si bien la mayoria son de renovacion anual. A 31 de diciembre
de 2022, el Grupo tiene firmadas 9 polizas de crédito (9 pdlizas de crédito a diciembre de 2021) por un limite
total de 15.450 miles de euros (15.450 miles de euros de 2021). Las pdlizas que representan
aproximadamente el 60% del limite disponible estan sujetas a interés variable consistente en Euribor mas un
diferencial que oscila entre el 1,75% vy el 3,20%. Las demas estan sujetas a tipo de interés fijo, que oscila
entre el 1,20% vy el 1,75%.

Los tipos de interés efectivos a 31 de diciembre son:

Tipos de interés efectivo 31/12/2022 | 31/12/2021

Descubiertos bancarios 29,00% 29,00%
Préstamos bancarios 2,26% 2,19%
Pdélizas de crédito 2,77% 2,50%
Descuento de efectos 1,20% 1,20%

La exposicion del Grupo a las deudas financieras a tipo variable a 31 de diciembre de 2022 es de 2.443 miles
de euros (5.562 miles de euros en 2021), referenciado principalmente al Euribor a tres meses.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito estan contratadas en euros.
En la tabla siguiente se presenta la conciliacion del movimiento de los pasivos financieros con los flujos de

efectivo de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo (tales como reclasificaciones entre no corriente y corriente).

Movimiento pasivos por actividades

Flujos de  Reclasificacion

de financiacion (Miles de Euros) AP Efectivo a corto plazo Qe cliialpizy
Préstamos bancarios I/p 4.669 - (4.455) 17 231
Préstamos bancarios c/p 3.864 (3.892) 4.455 3 4.430
Obllga_cmnes y otros valores 16.654 ) ) 55 16.709
negociables I/p

Obllga_cmnes y otros valores 405 (810) ) 810 405
negociables c/p

Pdlizas de crédito 3.745 638 - (877) 3.506
Efectos y certificaciones descontados 90 631 - - 721
Deudas por intereses y otras deudas 31 245 - 4) 272
D_eqda financiera con organismos 12.063 708 (3.808) (110) 8.943
oficiales I/p

D(_agda financiera con organismos 4.077 (4.199) 3.808 105 3.791
oficiales c/p

Deuda por arrendamientos a I/p 1.916 - (1.223) 1.321 2.014
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Deuda por arrendamientos a c/p 1.819 (2.069) 1.223 635 1.608

Total pasivos por actividades de

o B 49.333 (8.658) - 1.955 42.630
Inanciacion

Movimiento pasivos por actividades

Flujos de  Reclasificacion

de financiaciéon (Miles de Euros) Sz Efectivo a corto plazo oL Sz
Préstamos bancarios I/p 3.561 4.805 (3.697) - 4.669
Préstamos bancarios c/p 5.487 (5.292) 3.697 (28) 3.864

Obligaciones y otros valores

. 16.600 - - 54 16.654
negociables I/p
Obllga_cmnes y otros valores 405 (810) ) 810 405
negociables c/p
Pdlizas de crédito 4771 (1.026) - - 3.745
Efectos y certificaciones descontados - 90 - - 90
Deudas por intereses y otras deudas 29 - - 2 31
Dc_aqda financiera con organismos 17571 (994) (4.509) ©) 12.063
oficiales I/p
Deuda financiera con organismos
oficiales c/p 4.621 (5.634) 4.509 581 4.077
Deuda por arrendamientos a I/p 2.150 - (1.687) 1.453 1.916
Deuda por arrendamientos a c/p 1.470 (1.992) 1.687 654 1.819
]IOta' DRSS PO AHITENES o 56.665  (10.853) - 3.521 49.333

inanciacion

22.2 Obligaciones y Otros valores negociables

En 2015, la sociedad dominante emitié bonos simples por importe de 17.000 miles de euros para fortalecer
su posicioén financiera y ampliar su perfil de vencimientos.

Los principales términos y condiciones de la emisién fueron los siguientes:

- Importe nominal de la emision de 17.000 miles de euros;

- Plazo de vencimiento: 12 afios desde la fecha de desembolso de la emision;

- La emisién tuvo como destinatario un Unico inversor cualificado espafiol, a través de una colocacion
privada;

- Los bonos se emitieron a la par y con un valor nominal unitario de 100 miles de euros, representados
mediante anotaciones en cuenta.

- Los bonos devengaran un interés fijo del 4,75% nominal anual pagadero por anualidades vencidas a contar
desde la fecha de desembolso;

- La Sociedad respondera de sus obligaciones derivadas de los bonos con todo su patrimonio y no se
otorgara ninguna garantia especifica;

- Los términos y condiciones de los bonos se rigen por la ley espafiola;

- La sociedad dominante solicité la incorporacion de los bonos al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
con fecha 7 de julio de 2015.

22.3 Deuda financiera con organismos publicos

Dentro de este concepto se recoge principalmente la financiacion obtenida de organismos oficiales
consistente en préstamos y anticipos reembolsables sin intereses (o con intereses notablemente inferiores
a los de mercado), reintegrables en siete afios, después de tres de carencia, cuyo objeto es la financiaciéon
de proyectos de investigacion y desarrollo.

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo mantenia saldos por deuda con organismos oficiales por importe total
de 12.734 miles de euros calculado en base a flujos de efectivo descontados a un tipo de Euribor mas un
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diferencial en funcién del riesgo del Grupo (16.140 miles de euros en 2021), de los que 8.943 miles de euros
son deuda no corriente (12.063 miles de euros en 2021) y 3.791 miles de euros son deuda corriente (4.077
miles de euros en 2021).

En el mes de octubre de 2021 el Grupo cancelé anticipadamente 4 préstamos obtenidos de organismos
oficiales por importe de 2.500 miles de euros los cuales vencian entre 2024 y 2028.

El calendario de amortizaciones de la parte no corriente de las ayudas oficiales es como sigue:

Calendario de amortizacion (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

2023 - 3.242
2024 2.505 2.628
2025 1.834 1.952
2026 1.618 4.052
2027 y siguientes 2.986

22.4 Valor Razonable

El valor razonable y el valor en libros de las deudas financieras no corrientes y corrientes a 31 de diciembre
de 2022 y 2021, es como sigue:

Valor razonable Valor en libros

Valor razonable y valor en libros 31/12/2022 W 311212021 W 31/12/2022 W 31/12/2021
deuda financiera (Miles de Euros)

No corriente

Préstamos Bancarios 231 4.669 231 4.669
Deuda con organismos oficiales 10.083 13.521 8.943 12.063
Obligaciones y bonos 17.000 17.000 16.709 16.654
Corriente

Préstamos Bancarios 4.430 3.892 4.430 3.864
Pdlizas de crédito 3.506 3.745 3.506 3.745

Efectos y certificaciones descontados y

pendientes de vencimiento 721 90 21 90
Deuda por intereses 17 23 17 22
Deuda con organismos oficiales 4.175 4536 3.791 4.077
Obligaciones y bonos 405 405 405 405
Otras deudas 255 255

23.IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

23.1 Impuestos diferidos

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuesto diferido neto 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)
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Activos por impuestos diferidos 30.999 28.229
Pasivos por impuestos diferidos (470) (479)

Los movimientos brutos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, han
sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos Bases REUEREIO Golies
(Miles de Euros) imponibles Withholding fijos e Otros TOTAL
negativas tax intangibles

Al 1 de enero de 2021 20.495 11.558 1.963 - 34.284

Retencion Withholding tax (1.087) - (1.087)
Imputados a resultados (4.482) (490) 4 (4.968)
] I
Retencion Withholding tax (355) (73) (428)
Imputados a resultados 3.564 (490) 124 3.198

Al 31 de diciembre de 2022 19.577 10.116 - - 30.999

La columna “Bases imponibles negativas” incluye las bases imponibles pendientes de compensar activadas
en el balance.

La columna “Retencion Withholding tax” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge las retenciones
practicadas sobre los ingresos por royalties y por los cobros recibidos de acuerdos de licencia.

Subvenciones
de capital y
otros

Al 1 de enero de 2021 (868

Imputados a resultados

Al 31 de diciembre de 2021 (479

Imputados a resultados

Al 31 de diciembre de 2022 (470

Los activos por impuestos diferidos se reconocen habida cuenta de los beneficios fiscales futuros que el
Grupo espera generar en base a los planes de negocios actuales.

Pasivos por impuestos diferidos
(Miles de Euros)

El Grupo ha realizado un analisis de los importes de bases imponibles negativas pendientes de compensar.
Como consecuencia de ese analisis, el Grupo no ha tomado en consideracién bases imponibles pendientes
de compensar por importe de 306 millones de euros (314 millones de euros en 2021).

A la misma fecha, adicionalmente, existen deducciones por actividades de investigacién y desarrollo
pendientes de aplicar que tampoco han sido reconocidas en el balance por importe de 200.048 miles de
euros (194.856 miles de euros en 2021).

Las anteriores bases imponibles pendientes de compensar y las deducciones, no han sido reconocidas en
relacion con activos por impuestos diferidos al cierre de cada uno de los ejercicios 2022 y 2021 como
resultado del andlisis realizado por el Grupo en relacion con lo indicado en la Nota 4 "Estimaciones y juicios
contables".

La siguiente tabla muestra las fechas de validez de deducciones pendientes de aplicar que tienen una
caducidad determinada, para las cuales no se ha reconocido activo por impuesto diferido a 31 de diciembre
de 2022:
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Créditos fiscales generados Importe

: , 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030V
por (Miles de euros): total siguientes

Deducciones pendientes

S 200.048 10.889 10.760 9.977 11.332 9.697 9.376 9.280 128.737
aplicacion 1+D

200.048 10.889 10.760 9.977 11.332 9.697 9.376 9.280 128.737

23.2 Impuesto sobre las ganancias

En 2022, la declaracion del Impuesto de Sociedades se presenta de forma conjunta por el Grupo fiscal
encabezado por Pharma Mar, que se compone de las siguientes sociedades del Grupo: Genémica, S.A.U,
S.A. y Sylentis, S.A.U. Las otras sociedades, a saber — Pharma Mar USA, Pharma Mar AG, Pharma Mar
SARL, Pharma Mar GmbH, Pharma Mar Srl, Pharma Mar sprl, Pharma Mar Ges.m.b.H.AT, Gendmica AB y
Genodmica Trading Co.Ltd. (China) tributan en régimen individual.

La conciliacion de la diferencia entre aplicar al resultado antes de impuestos el tipo impositivo del 25% vy el
gasto por impuesto registrado se muestra en la siguiente tabla:

Conciliacién gasto por impuesto registrado 31/12/2022 I 31/12/2021
(Miles de Euros)

Resultado antes de impuestos 43.790 95.129
Tipo impositivo (25%) (10.948) (23.782)
Efecto fiscal de:
- Ingresos exentos y otros conceptos menores 11.464 15.012
- Reversion deterioro provision cartera - 17
- Otros ajustes 1.677 1.483
- Monetizacion de deducciones 3.373 5.000

Ingreso (gasto) por impuesto 5.566 (2.270)

De la tabla anterior los ingresos exentos recogen principalmente los ingresos no tributables correspondientes
al ajuste de los ingresos de licencias y royalties recibidos en el extranjero.

En la linea Otros ajustes, se recoge la activacién de bases imponibles derivada de la presupuestacion fiscal
realizada por el Grupo.

Asi mismo, durante el ejercicio 2022, la compaiiia ha registrado un ingreso de 3.373 miles de euros dentro
del gasto por Impuesto, originado por el cobro de la monetizacién de deducciones por investigacion y
desarrollo.

La conciliacién del gasto / (ingreso) por impuesto de sociedades en la cuenta de resultados es como sigue:

Eﬁﬁsegozj/;”Egurfj:) porimpuesto 31/12/2022 W 31/12/2021

Impuesto corriente 2.359 2.309

Impuesto diferido 3.207 (4.579)

En general, el tipo de gravamen aplicable al Grupo es el tipo impositivo legalmente establecido en Espafia
(25%), salvo por las operaciones cuyos resultados tributan en Italia a un tipo de 30% aproximadamente. El
impacto de las diferencias en los tipos impositivos aplicables a otras filiales extranjeras no es significativo.

El importe del impuesto corriente de 2022 (2.359 miles de euros) contiene el efecto del ingreso por
monetizacion indicado mas arriba.
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Con fecha 6 de enero de 2015, se recibid de la Agencia Tributaria la comunicacién de inicio de actuacién de
comprobacion e investigacion de caracter parcial en el impuesto de sociedades para los ejercicios 2010 a
2012 limitado a la comprobacién de los ingresos procedentes de determinado inmovilizado inmaterial
declarado por Pharma Mar.

El 20 de enero de 2015, la sociedad dominante solicité a la Agencia Tributaria que la actuacion inspectora
iniciada de caracter parcial tuviera alcance general en relacion con los tributos y periodos afectados por la
actuacion.

Como consecuencia, en el mes de junio de 2015, se recibié comunicacion de inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacién. Estas comprendieron los siguientes periodos y sociedades del Grupo:

Impuesto IRPE IRPE No Rendlmlento
soibe Residentes Residentes catplel
Sociedades mobiliario
. 2T 2011 - 4T 2T 2011 - 2T 2011 - 4T
Zeltia, S.A. 2010-2013 2011-2013 2013 4T 2013 2013
L 2T 2011 - 4T 2T 2011 - 2T 2011 - 4T
Gendmica, S.A.U. 2010-2013 2011-2013 2013 4T 2013 2013
2T 2011 - 4T 2T 2011 -
PharmaMar, S.A.U. 2010-2013 2011-2013 2013 4T 2013 -
06/2011- 1T 2012 - 4T
Zelnova, S.A. 2010-2013 2013 2013 - -
06/2011- 1T 2012 - 4T
Xylazel, S.A. 2010-2013 2013 2013 - -

En el mes de septiembre de 2016 finalizaron las actuaciones inspectoras. La sociedad firméd acta en
conformidad, que suponia la reduccion de bases imponibles y firmé en disconformidad respecto a actas
levantadas sobre Impuesto de sociedades, retenciones e ingresos a cuenta del IRPF, Impuesto sobre el
valor afiadido e Impuesto sobre la renta de no residentes. Actualmente penden de la Audiencia Nacional
una reclamacion y cuatro del Tribunal Superior.

Hay que indicar que las cuotas del impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal de cada uno de los afios
resultantes de la propuesta de regularizacion fiscal del acta de disconformidad son todas ellas cero, ya que
las sociedades y el Grupo fiscal disponen de bases imponibles negativas acumuladas de ejercicios
anteriores, asi como deducciones de la cuota por doble imposicion internacional, que fueron aplicadas en
dicha propuesta, de conformidad con la normativa vigente en cada afio. Por ello, en todo caso, incluso en el
peor escenario de que ninguno de los recursos del Grupo fiscal prosperase, las cuotas a pagar serian cero
y tampoco se devengarian intereses de demora.

El montante que supondria la suma de las cuotas, intereses de demora y sanciones, en caso de que ninguno
de los recursos prosperase, no significaria para el Grupo una reduccion significativa de los activos
reconocidos.

24.PROVISIONES PARA OTROS PASIVOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este epigrafe registra principalmente los importes de remuneraciones
pendientes de pago a empleados del Grupo en relacién con pagas extraordinarias devengadas y no pagadas,
y la estimacion de los bonus devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio, conforme a los sistemas
de liguidacion que el Grupo tiene establecidos con sus trabajadores.

El movimiento del saldo de este epigrafe es el siguiente:

31/12/2022 @ 31/12/2021

Provision para otros pasivos
y gastos (Miles de Euros)
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Saldo inicial 7.546 6.411

Provisién en gasto 6.181 6.304
Pagos realizados (5.124) (5.169)

25.IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose de la cifra de negocios es el siguiente:

Desglose de Ingresos (Miles de Euros) 31/12/2022 g 31/12/2021
Ventas de producto 138.508 148.729
Devoluciones, descuentos y rappels sobre ventas (32.772) (24.908)

105.736 123.821
Acuerdos de licencia y desarrollo 40.169 64.787
Royalties 50.254 40.996

Prestacion de servicios
El desglose de la cifra de negocios por segmentos y zonas geograficas se recoge en la Nota 5.

El Grupo mantiene varios acuerdos de licencias, co-desarrollo con varias empresas farmacéuticas. El detalle y
los movimientos de los ingresos, incluidos los royalties, en 2022 y 2021 son los siguientes:

Desglose Royalties y Licencias (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Jazz Pharmaceuticals Zepzelca® (lurbinectedina) 46.881 37.954
Grupo Johnson & Johnson Yondelis® (trabectedina) 2.688 2.314
Taiho Pharmaceuticals Co. Yondelis® (trabectedina) 685 728
Total Royalties 50.254 40.996

Jazz Pharmaceuticals Zepzelca® (lurbinectedina) 29.547 60.954
Grupo Johnson & Johnson Yondelis® (trabectedina) 10.087 -
Adium Zepzelca® (lurbinectedina) - 2.000

Impilo Zepzelca® (lurbinectedina) - 500

Eczacibasi Zepzelca® (lurbinectedina) - 500

Lotus Zepzelca® (lurbinectedina) - 500

Otros contratos 535 333

Total Licencias 40.169 64.787

Total 90.423 105.783

25.1 Yondelis®

Janssen Products LP

En 2001 el Grupo firmé un acuerdo de licencia y co-desarrollo con Ortho Biotech Products L.P. (OBP, hoy
Janssen Products, L.P.), filial del grupo norteamericano Johnson & Johnson (J&J). Dicho acuerdo incluye,
entre otras, ciertas contraprestaciones a favor de Pharma Mar entre las que figuran un cobro inicial recibido
a la fecha del contrato (up-front), asi como ciertos cobros posteriores (milestones), cuyo cobro esta sujeto a
que se alcancen ciertos hitos de desarrollo y regulatorios de Yondelis®. Dichos cobros (up-front y

59



milestones), percibidos de forma irrevocable una vez alcanzadas las fechas e hitos correspondientes, son
registrados inicialmente como ingresos diferidos y se reconocen como ingreso a lo largo de la vida del
contrato suscrito, que incluye dos fases diferenciadas: desarrollo y comercializacion.

Los compromisos asumidos por el Grupo como resultado del acuerdo incluyen fundamentalmente los
siguientes:

e Co-desarrollo de Yondelis® desde la firma del acuerdo hasta su eventual comercializacion, y
financiacién de un porcentaje de los costes totales de desarrollo incurridos por las dos partes;

e Cesion a favor de OBP de los futuros derechos de comercializacion en Estados Unidos vy el resto del
mundo excepto Europa (retenidos por el Grupo). Por esta cesion el Grupo percibira royalties en funcién
de las ventas de OBP.

e El Grupo retiene los derechos sobre la fabricacion en exclusiva del principio activo, que sera
eventualmente suministrado a OBP sobre una base “cost plus”;

El Grupo mantendra las patentes asociadas a Yondelis®, siendo su responsabilidad las obligaciones
administrativas relativas al mantenimiento de las mismas, asi como otras que eventualmente puedan ser
necesarias para su uso efectivo.

Los importes atribuidos a la fase de desarrollo se reconocen como ingreso durante el periodo de desarrollo
en funcién del grado de avance de éste y de los costes totales estimados del proyecto. Al 31 de diciembre
de 2022, el Grupo no tiene ningan importe por imputar al cierre del ejercicio, ya que se han cumplido todas
las obligaciones correspondientes, habiéndose incurrido en todos los gastos necesarios por parte de Pharma
Mar. En consecuencia, ni en 2022 ni en 2021 Pharma Mar registré ningln importe bajo este concepto.

El importe atribuido a la fase de comercializacién corresponde a royalties que se reconocen en funcién de
su devengo. En 2022 se han reconocido royalties por importe de 2.688 miles de euros por ventas de
Yondelis® (2.314 miles de euros en 2021).

En diciembre de 2022 Pharma Mar, S.A. ha recibido un pago de 10.000 miles de délares (10.087 miles de
euros) por parte de Janssen Products LP al alcanzar un hito comercial establecido en el acuerdo de licencia
relativo a Yondelis® en Estados Unidos.

En 2019, Pharma Mar y Janssen suscribieron un acuerdo marco de transferencia bajo el cual Janssen
transfiri6 a Pharma Mar todos los derechos sobre el compuesto en el resto de los territorios licenciados a
Janssen, es decir, todos los paises del mundo excepto EE.UU., Europa y Japon (este dltimo licenciado a
Taiho Pharmaceuticals Co. Ltd).

Nuevos Acuerdos

Como consecuencia de lo anterior, desde dicho acuerdo de transferencia, Pharma Mar ha suscrito los
siguientes acuerdos para la comercializacion de Yondelis®, completando practicamente la geografia mundial:

En 2020, los acuerdos alcanzados fueron siete en total: i) con Valeo, para el territorio de Canad4; ii) con
Adium Pharma para la comercializacion de Yondelis® en Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa
Rica, Curazao, Republica Dominicana, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Jamaica, México,
Nicaragua, Panam@, Paraguay, Peru, Trinidad y Tobago, Uruguay y Venezuela, iii) el acuerdo de licencia
suscrito con Onko llak San para la comercializacion en Turquia, iv) el acuerdo suscrito con Key Oncologics
para la comercializacién en Republica de Sudafrica, Namibia y Botsuana, v) el acuerdo suscrito con TTY
para la comercializacién y distribucién de Yondelis® en Taiwan, Hong Kong y Macao, vi) el acuerdo suscrito
con STADA para comercializar Yondelis® en la region de Oriente Medio y Norte de Africa y, por Gltimo, vii)el
acuerdo suscrito con R-Pharm para la comercializacién en Rusia, el resto de paises de la Comunidad de
Estados Independientes y Georgia.

En 2019 Pharma Mar suscribi6 dos acuerdos para la comercializacion de Yondelis®: el primero con
Specialised Therapeutics Asia, Pte. Ltd. (STA) para la comercializacion en Australia, Nueva Zelanda y el
Sudeste Asiético, y el segundo con Megapharm Ltd. para la comercializacion en Israel y en el territorio
conocido como Autoridad Palestina.
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En los todos los casos Pharma Mar conservara los derechos exclusivos de produccién sobre el producto y
vendera el producto a los socios para su uso comercial y clinico.

En 2022 ha recibido 100 miles de euros en relacion al acuerdo con Megapharm y 200 miles de euros en
relacion con el acuerdo suscrito con STADA.

Taiho Pharmaceutical Co

En 2009, Pharma Mar firmé con Taiho Pharmaceutical Co. un acuerdo de licencia para el desarrollo y
comercializacion de Yondelis® para el mercado japonés.

Los compromisos asumidos por el Grupo como resultado del acuerdo incluyen fundamentalmente los
siguientes:

e Cesibn a favor de Taiho de los futuros derechos de comercializacién de Yondelis® en Jap6n. Por
esta cesion el Grupo percibira royalties en funcién de las ventas de Taiho, una vez conseguida la
autorizacion de comercializacion de dicho medicamento en Japén.

e El Grupo retiene los derechos sobre la fabricacion en exclusiva del principio activo, que sera
suministrado a Taiho.

e Taiho asume la responsabilidad, a sus expensas, de investigar, desarrollar y obtener la aprobacion
reglamentaria de Yondelis® en Japon.

En 2015, Taiho obtuvo de la agencia reguladora japonesa (PMDA) autorizacion de comercializacion de
Yondelis® para el tratamiento de varios subtipos de sarcoma de tejidos blandos.

En 2022, se reconocieron ingresos por los royalties recibidos de Taiho por las ventas de Yondelis® en Japén,
por importe de 685 miles de euros (728 miles de euros en 2021).

25.2 Zepzelca®

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia suscrito Acuerdos de licencia, desarrollo y comercializacion
con diferentes socios.

Jazz Pharmaceuticals

Como se indica en la Nota 1, el 19 de diciembre de 2019 Pharma Mar, y Jazz Pharmaceuticals suscribieron
un contrato de licencia en exclusiva para comercializar en Estados Unidos el compuesto antitumoral
Zepzelca® para cancer de pulmédn microcitico recurrente. La eficacia del acuerdo se produjo en enero de
2020 con la autorizacién de las autoridades antimonopolio de Estados Unidos, de conformidad con la Hart-
Scott-Rodino Antitrust Improvements Act of 1976.

Los compromisos asumidos por el Grupo como resultado del acuerdo incluyen fundamentalmente los
siguientes:

e Actividades de I1+D: El Grupo se compromete a finalizar y llevar a cabo determinados estudios de la
molécula licenciada que requerira la FDA. Estos estudios los podria realizar un tercero, de ahi que
se considere un servicio distinto y por tanto una obligacion de cumplimiento

e Fabricacion: El Grupo asume en exclusiva la fabricacion del medicamento, que sera suministrado a
Jazz Pharmaceuticals.

e Actividades de Farmacovigilancia: El Grupo asume esta funcion en su nombre y en el de Jazz
Pharmaceuticals.

e Otorgamiento de la licencia del compuesto Lurbinectedina, que lleva consigo la cesion de los
derechos de comercializacion.

En enero de 2020, con la entrada en vigor del acuerdo, Pharma Mar recibio, un cobro “up front” por importe
de 200 millones de délares (181 millones de euros). Posteriormente, en el mes junio se produjo la aprobacion
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de la FDA americana para comercializacion de Zepzelca® en Estados Unidos bajo procedimiento acelerado.
Pharma Mar recibio al cumplirse este hito un cobro de Jazz Pharmaceuticals por importe de 100 millones de
dolares (88,5 millones de euros). El ingreso procedente de “up-front” y del hito cumplido, se reconocera
como ingreso en la cuenta de resultados en funcién del cumplimiento de los compromisos adquiridos por
Pharma Mar en virtud del contrato. De esta forma, en el afio 2020 se reconocieron como ingreso 135,655
miles de euros, en el afio 2021, 38.881 millones de euros y en el afio 2022, 29.547 miles de euros.

En 2021, ademas, se reconocieron en este mismo epigrafe ingresos por importe de 22,1 millones de euros
(25 millones de délares) por el cumplimiento dentro de este ejercicio de uno de los hitos comerciales
previstos en el acuerdo de licencia, al alcanzarse por parte de nuestro socio determinado volumen de ventas.

En 2022, Pharma Mar ha recibido de Jazz Pharmaceuticals royalties correspondientes a las ventas de
Zepzelca® en Estados Unidos por importe de 46.881 miles de euros (37.954 miles de euros en 2021).

Luye Pharma Group

En abril de 2019, el Grupo suscribié un Acuerdo de licencia con Luye Pharma Group para el desarrollo y
comercializacion de Zepzelca® en cancer de pulmoén de célula pequefia y potencialmente en otras
indicaciones, para los territorios de China, Hong Kong y Macao. En virtud de este acuerdo Pharma Mar recibié
un pago inicial de 5.000 miles de délares (4.452 miles de euros). En 2020 se reconocieron como ingreso 1.257
miles de euros, por haberse completado los compromisos adquiridos por Pharma Mar en virtud del acuerdo
de licencia. Luye se compromete a desarrollar Zepzelca® para el tratamiento del cancer de pulmén microcitico
en China, mientras que Pharma Mar conservara los derechos exclusivos de produccion.

Specialised Therapeutics Asia Pte, Ltd

En mayo de 2017, Pharma Mar firmé un acuerdo de licencia con Specialised Therapeutics Asia Pte, Ltd
(STA), establecida en Singapur, para comercializar Zepzelca® .Pharma Mar recibié un pago inicial de 179
miles de euros.

En relacion con este acuerdo de licencia, STA suscribi6 en mayo de 2017, acciones de Pharma Mar por
importe total de 2.211 miles de euros.

En 2021 Zepzelca fue aprobado para la indicaciéon de pulmén en Australia y Singapur, territorios licenciados
a STA. Estas aprobaciones devengaron unos hitos regulatorios por importe de 450 miles de ddlares (380
miles de euros). Se han reconocido en 2022 ingresos por importe de 115 miles de euros (33 miles de euros
en 2021).

Boryung Pharmaceutical

En noviembre de 2017, se firm6 un acuerdo de licencia con Boryung Pharma para comercializar Zepzelca®
en Corea del Sur. Pharma Mar recibié 1.000 miles de euros.

En 2020 y 2019 se recibieron 450 miles de euros y 300 miles de euros respectivamente por el cumplimiento
de determinados hitos regulatorios: presentacion de la Solicitud de registro ante FDA en 2019 y aprobacion
para comercializacion por parte de la FDA en 2020.

En 2022 Zepzelca fue aprobado para la indicacion de pulmoén en Corea del Sur, territorio licenciado a
Boryung, devengado un hito regulatorio por importe de 1.000 miles de euros. Se han reconocido en 2022
ingresos por importe de 120 miles de euros.

Otros acuerdos

En 2021 PharmaMar S.A. ha suscrito los siguientes acuerdos de licencia en relacién con Zepzelca®:
Adium Pharma S.A.: para su comercializaciéon en Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
Curazao, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Jamaica, México, Nicaragua, Panamd, Paraguay,

Perd, Republica Dominicana, Trinidad y Tobago, Uruguay y Venezuela.
Importe: 2.000 miles de euros
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Lotus Pharmaceutical CO.: para comercializar el medicamento antitumoral lurbinectedina en Taiwan.
Importe: 500 miles de euros

Eczacibasi Pharmaceuticals Marketing Co.: para comercializacion de lurbinectedina en Turquia.
Importe: 500 miles de euros

Inmedica Pharma

En 2020 Pharmamar suscribié un acuerdo de distribucion de Zepzelca® con Impilo Pharma en Europa del
Este, Reino Unido, Irlanda, Paises Nérdicos y algunos paises de Oriente Medio.

25.3 Otras moléculas

Seattle Genetics Inc.

En febrero de 2018, Pharma Mar firmdé con Seattle Genetics Inc. un acuerdo de licencia bajo el cual Seattle
Genetics recibia los derechos en exclusiva para todo el mundo sobre ciertas moléculas propiedad de Pharma
Mar, para desarrollar por su propia cuenta anticuerpos conjugados (ADC’s por sus siglas en inglés), sin que
Pharma Mar contraiga en virtud del contrato ninguna obligacion adicional respecto al desarrollo.

Segun los términos del acuerdo Pharma Mar recibié en 2018 un pago inicial de 4.074 miles de euros. y
podria recibir cobros posteriores si Seattle Genetics continta el desarrollo clinico de los ADC'’s.

26.GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En la siguiente tabla se muestran las cantidades destinadas a I1+D por segmento de actividad en 2022 y 2021.

Gastos de investigacion y desarrollo 2022

(Miles de Euros) Oncologia Diagnostico Rnai TOTAL

Total gasto (68.099) (2.318) (13.032) (83.449)

Gastos de investigacion y desarrollo (68.099) (2.318) (13.032) (83.449)

Gastos de investigacion y desarrollo 2021
(Miles de Euros)

Oncologia Diagnostico Rnai

Total gasto (61.054) (1.632) (9.484) (72.170)

Gastos de investigacion y desarrollo (61.054) (1.632) (9.484) (72.170)

27.GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos generales y de administracion a nivel consolidado ascendieron a 19.022 miles de euros, un 9,5% mas
con respecto a 2021 (17.371 miles de euros).

Los otros gastos de explotacion llegarén a los 15.180 miles de euros en 2022 representando un 38,9% mas que
en 2021 (10.928 miles de euros), debido principalmente al incremento de gastos asociados a las funciones
corporativas (12.124 miles de euros, 10.878 miles de euros en 2021) y a los importes asociados al proceso de
liguidacién del segmento de Diagndstico.

28.GASTOS DE COMERCIALIZACION

Los gastos comerciales y de marketing han variado en 2022 un 8,3% mas con respecto a 2021 (22.368 miles de
euros), alcanzando los 24.219 miles de euros. En el segmento de oncologia estos gastos aumentaron hasta
22.738 miles de euros, frente a 20.371 miles de euros en 2021, reflejando un incremento de la actividad
comercial, de los viajes y de los congresos sectoriales.

29. OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)- NETAS
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El desglose los otros resultados, por tipo, es el siguiente:

Desglose otros resultados netos (Miles de Euros) 31/12/2022 31/12/2021

Subvenciones de capital 1.399 1.470
Otros resultados 2.202

En el concepto “Otros resultados” se han registrado 2.000 miles de euros como consecuencia de una devolucion
procedente de un proveedor que ha estado en litigio durante un tiempo, y que finalmente se ha resuelto a favor
del segmento de diagnéstico.

30.GASTOS POR NATURALEZA

La distribucién de los gastos de explotacion, por naturaleza, es la siguiente:

Gastos por naturaleza (Miles de Euros)
Variacion en existencia de productos terminados y en curso (14.437) (2.797)
Materias primas y consumibles utilizados 30.226 20.869
Gastos por prestaciones a los empleados 53.625 47.507
Amortizacion 5.900 5.583
Pérdidas/(Reversiones) por deterioro 1.482 (183)
Transporte 1.548 1.333
Costes de comercializacion 4.699 4.014
Arrendamientos 1.675 1.417
Gastos i+d realizados por terceros 41.509 31.332
Otros gastos 29.646 30.103

Otros gastos incluyen principalmente gastos relacionados con servicios recibidos, comunicaciones, suministros,
viajes, seguridad, y retribuciones de administradores, entre otros.

31.GASTOS POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

El desglose de los gastos por prestaciones a empleados es como sigue:

Gastos por prestaciones a empleados 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 41.589 38.539
Indemnizaciones 2.478 242
Cotizaciones Seguridad Social 7.371 6.771
Coste por pensiones 70 53
Planes de acciones 338 293
Otras cargas sociales 1.779 1.609

El nimero medio de empleados por categoria se muestra a continuacion:

Numero medio empleados por categoria 31/12/2022 31/12/2021
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Consejeros ejecutivos 3 2

Alta direccion 8 8
Direccion 28 29
Mandos intermedios 58 54
Técnicos 322 291
Administrativos y asimilables 62 61
Otros

CE—

El nimero medio de empleados por categoria profesional segin distribucién por sexo, es como se muestra a
continuacion:

(Hombres) 31/12/2022 31/12/2021

Consejeros ejecutivos

Alta direccion 5 5
Direccion 14 15
Mandos intermedios 27 26
Técnicos 123 107
Administrativos y asimilables 7 6
Otros 22

(Mujeres) 31/12/2022 31/12/2021

Alta direcciéon

Direccion 14 14
Mandos intermedios 31 28
Técnicos 199 184
Administrativos y asimilables 55 55
Otros

CI———

El nimero medio de empleados segun distribucién por sexos es la que se muestra a continuacion:

Nimero medio empleados 31/12/2022 31/12/2021

Hombres 201 183
Mujeres

CI——

A 31 de diciembre de 2022 de los 12 miembros del Consejo de Administracion cuatro son mujeres (11 miembros
en 2021 de los cuales cuatro eran mujeres). De los 25 directivos de Pharma Mar (22 directivos en 2021), incluidos
los consejeros ejecutivos en la fecha de cierre, 11 son mujeres (diez mujeres dato en 2021).

El nimero medio de personas empleadas por las sociedades comprendidas en el Grupo, con discapacidad mayor
o igual del 33% es de 6 personas (6 personas en 2021).

32.RESULTADOS FINANCIEROS NETOS

Resultados financieros netos (Miles de Euros) 31/12/2022 @ 31/12/2021
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Por deudas con terceros y gastos asimilados (2.376) (3.373)

Pérdidas en inversiones financieras (1.888) -
Diferencias negativas de cambio (7.023) (4.310)
Otros intereses e ingresos asimilados otras empresas 875 370
Beneficios en inversiones financieras - 11
Diferencias positivas de cambio 10.131 9.984

Ingresos Financieros 11.006 10.365
Total resultado financiero neto (281) 2.682

En 2022 las diferencias de cambio, tanto negativas como positivas, en su mayoria son consecuencia de la puesta
a valor de mercado a 31 de diciembre de 2022, de aquellos depdsitos mantenidos en délares americanos.

33.RESULTADOS POR ACCION

Los resultados basicos por accion se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el numero medio ponderado de acciones en circulacién durante el ejercicio.

Los resultados por accién basicos en los ejercicios 2022 y 2021 son como sigue:

Resultados por accion (basicas) 31/12/2022 @ 31/12/2021

Resultado atribuible accionistas de la sociedad (Miles de Euros) 49.356 92.859
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon (Miles de acciones) 18.050 18.070

Resultados bésicos por accién (euros)

Los resultados diluidos por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas.

Los resultados por accion diluidos en los ejercicios 2022 y 2021 son como sigue:

Resultados por accidn (diluidas) 31/12/2022 & 31/12/2021

Resultado atribuible accionistas de la sociedad (Miles de Euros) 49.356 92.859

N° medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de la
ganancia diluida por accién (Miles de acciones) 18.063 18.085

Resultados diluidos por accién (euros)

La conciliacién entre el N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién y el N° medio ponderado de
acciones ordinarias a efectos de la ganancia diluida por accién se presenta a continuacion:

Conciliacién acciones basicas vs diluidas 31/12/2022 31/12/2021

N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
(Miles de acciones)

Ajuste por: Plan de entrega de acciones (Miles de acciones)

18.050 18.070

13 15
o : : . :
N rr_ledlo pond_e,rado de acciones ordinarias a efectos de la ganancia 18.063 18.085
diluida por accion

34. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
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A efectos de esta nota se consideran partes vinculadas con la sociedad dominante: los accionistas significativos,
administradores y directivos de la Sociedad, familiares proximos de todos ellos y aquellas sociedades en las que
alguna de las personas mencionadas pueda ejercer una influencia significativa.

Son accionistas significativos aquellos que poseen mas de un 3% del capital de la Sociedad. Se consideran
directivos del Grupo aquellos empleados que, a pesar de tener contrato laboral (y no de alta direccion de acuerdo
con el Real Decreto 1382/85), dependen del presidente de la Sociedad, primer ejecutivo de la misma.

34.1 Consejo de Administracion

La siguiente tabla muestra la retribucién percibida en 2022 y 2021 por los Consejeros de Pharma Mar:

Concepto retributivo (Miles de Euros)
Retribucion fija Consejeros ejecutivos 1.468 1.343
Retribucion variable Consejeros ejecutivos 947 1.076
Retribucion fija por pertenencia a Consejo de Administracion 804 770
gloertnaizigggssstenma a Consejo de Administracion y sus 549 217
Retribucion fija por pertenencia a comisiones del Consejo 578 597
Retribucion por pertenencia a otros Consejos de sociedades del 10 32
Grupo

Retribucion Consejero Coordinador 19 18
Otras retribuciones 379 337

TOTAL 4.754 4.590

En 2022 y 2021, el epigrafe “Otras retribuciones” hace referencia a ciertos beneficios asistenciales en
especie que reciben Presidente y Vicepresidente de la Sociedad como Seguro de accidentes, bajo poéliza
colectiva para los empleados de la Sociedad o el Seguro de asistencia sanitaria, bajo péliza colectiva para
los empleados de la Sociedad, asi como un seguro sobre la vida-seguro de ahorro por el que la Sociedad
paga en concepto de prima anual 12 miles de euros para cada uno de las pélizas El Presidente cuenta
ademas con oficina representativa en la sede operativa, equipos de comunicacion, medios de pago, personal
de apoyo, sistemas y personal de seguridad, asi como vehiculo representativo y adecuado a sus cometidos.

Respecto a la retribucién variable del consejero ejecutivo, se ha devengado una remuneracién variable de
947 miles de euros, segun la evaluacién de objetivos aprobada en el Consejo de Administracién en su sesion
de 31 de enero de 2023, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones..

La sociedad tiene suscrita una péliza de seguro de responsabilidad civil a favor de los miembros del Consejo
de Administracion. El importe de la prima pagada en 2022 asciende a 505 miles de euros (487 en 2021).

34.2 Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccién

La alta direccién de la Sociedad ha recibido de manera agregada remuneraciones por un total de 2.567
miles de euros (2.455 miles de euros en 2021).

34.3 Sociedades vinculadas a consejeros, directivos y familiares préximos

En 2022 una sociedad vinculada a uno de los miembros del Consejo de Administracion ha prestado servicios
a una sociedad del Grupo por importe de 11 miles de euros (4 miles de euros en 2021).

35.PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Al término del ejercicio 2022, Pharma Mar y las sociedades del Grupo cuentan con tres Planes de Entrega de
Acciones vigentes y ejecutados, destinados a directivos y empleados del Grupo (excluidos consejeros de
Pharma Mar, S.A.). De dichos Planes, el Plan ejecutado en 2020 se dirigié a directivos y empleados que
percibieran retribucion variable correspondiente al cumplimiento de objetivos alcanzado en el ejercicio 2019,
tuvieran un contrato indefinido y hubieran finalizado, en su caso, el periodo de prueba a 31 de diciembre de
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2019, y hubieran superado el 50% de los objetivos fijados por el Director de su Departamento 0 por su superior
jerarquico para dicho ejercicio. Los planes ejecutados en 2021 y 2022 se ofrecieron en igualdad de condiciones
a todos los empleados y directivos de las compariias del Grupo (excluidos consejeros de Pharma Mar, S.A.)
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las personas fisicas que a 31 de diciembre de 2020 y 2021,
respectivamente, tuvieran una antigiedad minima de seis meses.

A continuacion, se detallan las condiciones basicas de los referidos Planes de Entrega de Acciones. Al comienzo
de cada ejercicio, cada una de las sociedades del Grupo que han decidido acogerse a los Planes de Entrega
de Acciones ha venido facilitando al Consejo de Administracion de Pharma Mar una lista de los beneficiarios
del Plan -es decir, de aquellos empleados que relinen las condiciones fijadas en el acuerdo correspondiente de
la Junta General- detallando, en el caso del Plan ejecutado en 2020, el grado de consecucién por cada
beneficiario de los objetivos que le fueron fijados para el ejercicio anterior. Asimismo, dado que la participacién
en los referidos Planes ha sido voluntaria, Unicamente se han incluido en dichas listas, en el caso del Plan
ejecutado en 2020, a aquéllos empleados y directivos que hubieran decidido participar y destinar todo o parte
de su retribucion variable a estos Planes; y, en el caso de los Planes ejecutados en 2021 y 2022, a aquéllos
empleados Yy directivos que hubieran decidido participar y destinar parte de su salario a este Plan. En el Plan
ejecutado en 2020, se asignd a cada beneficiario un coeficiente atendiendo al grado de cumplimiento de sus
objetivos durante el ejercicio anterior (y en base al cual se calcul6 el importe a conceder en acciones); en los
Planes ejecutados en 2021 y 2022, se asigné a cada beneficiario el mismo porcentaje para calcular el nimero
de acciones a conceder. A la vista de la referida informacion, el Consejo de Administracion acord6 que a dichos
beneficiarios les fueran entregadas, por sus respectivas sociedades empleadoras, acciones por valor del
importe detallado en las referidas listas (importe que, en ningln caso, podia superar los 12.000 euros anuales
por beneficiario).

En el Plan ejecutado en 2020, el niUmero de acciones entregado a cada beneficiario es el resultado de dividir el
importe de la retribucion variable destinada al Plan -multiplicado por el coeficiente correspondiente mas uno-
entre el valor otorgado a las acciones. En los Planes de Entrega de Acciones ejecutados en 2021 y 2022, el
namero de acciones entregado es el resultado de dividir el importe del salario destinado al Plan entre el valor
otorgado a las acciones, y aplicando el porcentaje del 100% (es decir, entregdndose una cantidad de acciones
equivalente a las acciones adquiridas por el beneficiario). En todos los Planes, el valor otorgado a las acciones
fue el menor de los siguientes: a) el correspondiente al cambio medio ponderado de la acciéon de Pharma Mar
en el mercado continuo en la fecha de ejecucién del Plan; o b) el correspondiente al cambio medio simple de
los cambios medios ponderados de la accién de Pharma Mar en el mercado continuo del mes anterior a la fecha
de ejecucion.

Cabe sefialar que los directivos y empleados que decidieron no participar en el Plan ejecutado en 2020
percibieron su retribucién variable integramente en efectivo, sin aplicar sobre la misma ningun coeficiente
multiplicador.

Los derechos politicos y econdmicos de las acciones entregadas corresponden al beneficiario desde la fecha
de la entrega efectiva de las acciones, si bien sobre dichas acciones se establece un sistema de inmovilizacién
durante tres afios (periodo de fidelizacion) desde la referida fecha; no obstante, sin perjuicio de lo anterior,
transcurrido un afio y seis meses desde la entrega efectiva de las acciones, se desbloquea el nimero de
acciones que resulte de dividir el total de acciones entregadas entre el coeficiente asignado mas uno, para las
acciones del Plan ejecutado en 2020, o entre dos, para las acciones de los Planes ejecutados en 2021 y 2022.
La entrega de aquellas acciones que deben permanecer inmovilizadas durante todo el periodo de fidelizacion
se somete a condicién resolutoria, que se entiende cumplida en caso de baja voluntaria del beneficiario o de
despido procedente del mismo. En caso de extincién del contrato laboral por una causa distinta de las dos
anteriores se entiende cumplido el periodo de fidelizacion.

35.1 Ejercicio 2019 (Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 28 de junio de 2018) — Otorgado previo al contra-split (Nota 17)

La Junta General de Accionistas de Pharma Mar, S.A. de 28 de junio de 2018 aprobd un nuevo Plan de Entrega
Gratuita de Acciones que se ejecutd en junio de 2019. Para la ejecucion del mismo la Sociedad acordé destinar
un maximo de 500.000 acciones de su autocartera.

En ejecucion de este Plan se adjudicaron en 2019 un total de 163.631 acciones a 99 beneficiarios a un precio
por accion de 2,0768 euros.

En 2020 se han liberado de este Plan un total de 43.718 acciones (3.629 acciones tras el contra-split).
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En 2022 se han cancelado de este Plan un total de 33.503 acciones (2.790 acciones tras el contra-split), de las
cuales 3.140 (261 acciones tras el contra-split) corresponden a las acciones compradas por los empleados y
directivos y 30.363 acciones (2.529 acciones tras el contra-split) fueron aportadas por la Sociedad.

En junio de 2022 este Plan ha llegado a su vencimiento al haber transcurrido el periodo de fidelizacion de tres
afos, desbloqueandose las acciones que permanecian inmovilizadas. Se liberaron un total de 86.410 acciones
(7.190 acciones tras el contra-split) correspondientes a este Plan.

35.2 Ejercicio 2020 (Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 26 de junio de 2019) — Otorgado previo al contra-split (Nota 17)

La Junta General de Accionistas de Pharma Mar, S.A. de 26 de junio de 2019 aprobd un nuevo Plan de Entrega
Gratuita de Acciones que se ejecuté en mayo de 2020. Para la ejecucion del mismo la Sociedad acord6 destinar
un maximo de 500.000 acciones de su autocartera.

En ejecucion de este Plan se adjudicaron en 2020 un total de 128.408 acciones a 131 beneficiarios a un precio
por accion de 4,6108 euros.

En 2021 se han liberado de este Plan un total de 30.763 acciones (2.527 acciones tras el contra-split).
En 2022 se han cancelado de este Plan un total de 20.573 acciones (1.706 acciones tras el contra-split), de las
cuales 3.308 (273 acciones tras el contra-split) corresponden a las acciones compradas por los empleados y

directivos y 17.265 acciones (1.433 acciones tras el contra-split) fueron aportadas por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 hay 77.072 acciones (6.408 acciones tras el contra-split) aportadas por la Sociedad
gue aun no han sido devengadas.

35.3 Ejercicio 2021 (Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 18 de junio de 2020) — Aprobado previo al contra-split (Nota 17)

La Junta General de Accionistas de Pharma Mar, S.A. de 18 de junio de 2020 aprobd un nuevo Plan de Entrega
Gratuita de Acciones que se ejecut6 en abril de 2021. Para la ejecucion del mismo la Sociedad acordé destinar
un méaximo de 500.000 acciones de su autocartera.

En ejecucion de este Plan se adjudicaron en 2021 un total de 8.026 acciones a 183 beneficiarios a un precio
por accién de 103,0164 euros.

En 2022 se han liberado de este Plan un total de 3.538 acciones

En 2022 se han cancelado de este Plan un total de 1.031 acciones, de las cuales 475 corresponden a las
acciones compradas por los empleados y directivos y 556 fueron aportadas por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 hay 3.457 acciones que aun no han sido devengadas.

35.4 Ejercicio 2022 (Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 15 de abril de 2021)

La Junta General de Accionistas de Pharma Mar, S.A. de 15 de abril de 2021 aprobd un nuevo Plan de Entrega
Gratuita de Acciones gue se ejecuté en mayo de 2022. Para la ejecucién del mismo la Sociedad acordo destinar
un méximo de 41.000 acciones de su autocartera.

En ejecucion de este Plan se adjudicaron en 2022 un total de 8.244 acciones a 167 beneficiarios a un precio
por accion de 71,5923 euros.

En 2022 se han cancelado de este Plan un total de 224 acciones, de las cuales 212 corresponden a las acciones
compradas por los empleados y directivos, y 212 fueron aportadas por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 hay 8.020 acciones que aun no han sido devengadas.
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35.5 Ejercicio 2023 (Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 29 de junio de 2022)

La Junta General de Accionistas de Pharma Mar, S.A. de 29 de junio de 2022 aprobd un nuevo Plan de Entrega
de Acciones con la finalidad de fomentar la participacion de los empleados y directivos de las compafiias del
Grupo en el capital social de Pharma Mar, S.A., e incentivar su permanencia en el Grupo, y en las mismas
condiciones para todos ellos. El nUmero maximo de acciones que pueden destinarse a la ejecucion de este Plan
fue fijado por la referida Junta General en 41.000 acciones, que procederan de la autocartera que la Sociedad
posea en el momento de ejecucién del plan. La Junta General determiné como beneficiarios de este Plan a los
empleados y directivos del Grupo (excluidos consejeros de Pharma Mar, S.A.) que estén en activo en el
momento de ejecucién del plan y tengan a 31 de diciembre de 2021 una antigiiedad de seis meses.

La determinacion del resto de términos y condiciones de dicho Plan fue delegada por la Junta General en el
Consejo de Administraciéon. En el momento de la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, el citado Plan
estad pendiente de ejecucién, correspondiendo al Consejo de Administracion de Pharma Mar el fijar las
condiciones del mismo dentro de la habilitacién conferida al efecto por la Junta General.

La siguiente tabla muestra el nimero de acciones de cada plan a 31 de diciembre de 2022, ajustadas al efecto
del contra-split:

Acciones Acciones Numero
Acciones Acciones compradas Acciones Acciones  aportadas de v
’ - alor .
Acciones compradas compradas por aportadas  aportadas por acciones Periodo
Plan / Fecha de Py = razonable
A adjudicadas por por empleados por por compaiiia total de
concesion . L o . ) dela
en el Plan empleado empleado pendiente compafila compafila pendiente pendiente T devengo
anuladas devengadas de anuladas devengadas de de
devengo devengo  devengo
(D)+(2)+(3)
sapore O @) ®3) (4) (5) © @O
Plan 17 junio. 2018
/concesion junio 13.609 261 3.629 - 2.529 7.190 - - 2,08 jun.-22
2019
Plan 18 junio.
2019/concesion 10.641 273 2.527 - 1.433 - 6.408 6.408 4,61 may.-23
mayo 2020
Plan 19 junio.
2020/concesion 8.026 475 3.538 - 556 - 3.457 3.457 103,02 mar.-24
abril 2021
Plan 20 junio.
2021/concesion 8.244 112 - 4.010 112 - 4.010 8.020 71,59 may.-25
mayo 2022

1.121 9.694 4.010 4.630 7.190 13.875

El importe registrado en reservas correspondiente a la amortizacion de los planes sobre acciones asciende a 337
miles de euros en 2022 (297 miles de euros en 2021). Asimismo, el importe de altas del periodo es de 259 miles
de euros (335 miles de euros en 2021) y de bajas 4 miles de euros (7 miles de euros en 2021).

36.DEBER DE LEALTAD

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

De acuerdo con las comunicaciones efectuadas por cada uno de los Consejeros de la Sociedad, tanto ellos como,
hasta donde alcanza su conocimiento, las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, excepto en los casos de operaciones vinculadas autorizadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad o sus Comisiones, de las que se da cuenta en la Nota 29 de la Memoria de las Cuentas Anuales
Individuales, en la Nota 34 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, y en el apartado D.3 del Informe
Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 que forma parte
de las presentes Cuentas Anuales.

37.CONTINGENCIAS
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Pasivos contingentes

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion. El Grupo tiene abiertos a inspeccion los Ultimos tres afios de los principales impuestos que
le son aplicables, con excepcion del Impuesto de sociedades, para el que tiene abiertos los dos Ultimos afios.

En septiembre de 2016 se concluy6 una inspeccion del Grupo espafiol para los ejercicios 2010, 2011, 2012 y
2013 en relacién con los impuestos siguientes: Impuesto de Sociedades, IVA, IRPF (retenciones), IRPF de no-
residentes, y retenciones sobre la renta del capital mobiliario. La direccion de Pharma Mar ha realizado sus
mejores estimaciones del riesgo fiscal que suponen las actas emitidas. Dicho riesgo fiscal no es significativo en
relacion con los estados financieros.

En cuanto al resto de los ejercicios abiertos para inspeccion, los Administradores de la Sociedad no esperan que
surjan pasivos adicionales o se reduzca el importe de los activos reconocidos de modo que las presentes cuentas
anuales consolidadas se vieran afectados significativamente.

Activos contingentes

El Grupo no tiene activos contingentes al 31 de diciembre de 2022 (ni al 2021).

38.COMPROMISOS

Compromisos por arrendamientos operativos

Las cuotas minimas totales futuras de operaciones por arrendamientos operativos son las siguientes:

Compromisos por arrendamientos operativos 31/12/2022 31/12/2021
(Miles de Euros)

Menos de 1 afio 1.725 1.459
Entre 1y 5 afios 5.175 4.377

39.HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras firmas de la
red por los servicios de auditoria legal ascendieron a 438 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (412 miles
de euros a 31 de diciembre de 2021). En 2022 y en 2021 no se han prestado servicios adicionales distintos de la
auditoria legal. Los honorarios por servicios distintos de la auditoria ascendieron a 43 miles de euros a 31
diciembre de 2022 (43 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), prestados a sociedades del Grupo Pharma
Mar.

Asimismo, durante 2022 y 2021 no se han devengado honorarios por otras sociedades de la red PwC como
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal.

Por otra parte, los honorarios devengados durante el ejercicio por otros auditores de las sociedades dependientes
ascendieron a 59 miles de euros por los servicios de auditoria de cuentas en 2022 (43 miles de euros en 2021) y
a 7 miles de euros en 2022 por otros servicios de verificacion (94 miles de euros en 2021).

40.MEDIO AMBIENTE

Durante el presente ejercicio, el Grupo no ha tenido la necesidad de incurrir en inversiones significativas para la
proteccion y mejora del medio ambiente. El gasto del ejercicio en actividades de proteccion medioambiental
ascendio a 116 miles de euros en 2022 (85 miles de euros en 2021).

Debido a que no se ha producido ninguna contingencia relacionada con la proteccién y mejora del medio
ambiente, ni existen riesgos que pudieran haberse transferido a otras entidades, no ha sido preciso en el presente
ejercicio realizar dotacién alguna en concepto de provisiones para actuaciones medioambientales.

71



41.HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2023 la Sociedad ha recibido de la Agencia Tributaria 17.243 miles de euros en
concepto de Impuesto de Sociedades y monetizacion de determinadas deducciones a la investigacion y
desarrollo del Impuesto de Sociedades del afio 2021.

En el mes de enero, el socio de Pharma Mar, Adium Pharma, recibié la completa aprobacion de
comercializacion de Zepzelca® (lurbinectedina) por parte de la Comisién Federal para la Proteccion contra
Riesgos Sanitarios de México (COFEPRIS) para el tratamiento de pacientes adultos con cancer de pulmén
microcitico metastasico con progresion de la enfermedad con o después de quimioterapia basada en platino
en Méjico.

También en el mes de enero, el socio de Pharma Mar, Megapharm Ltd., recibi6 la aprobacion condicional de
comercializaciéon de Zepzelca® (lurbinectedina) por parte del Ministerio de Sanidad de Israel, para la misma
indicacién en Israel.

En el mes de febrero el Grupo acordé cierra el estudio de fase Il Neptuno con plitidepsina para el tratamiento
de la COVID-19 en pacientes hospitalizados. La compafiia ha tomado esta decision ante la falta de pacientes
para el reclutamiento del estudio debido a la evolucion de la pandemia. A pesar de una muestra insuficiente
de pacientes, un analisis preliminar sugiere una tendencia positiva demostrando la potente actividad del
farmaco.

En el ejercicio 2023, la Sociedad ha formalizado la renovacion tacita de una poliza de crédito por un importe
total de 3.000 miles de euros.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido

otros acontecimientos significativos que afecten al contenido de las mismas ni otros acontecimientos que por
su relevancia, deban ser objeto de mencién.
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